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黄金： 
 金价自 1 月初高点 1959 累计下跌震荡超过 280 美元，从 2075 高点累计下滑约 19.2%；阶段筑

底正在进行；金价目前震荡反弹，可初步认为金价在 1676 前低形成阶段底部； 金价短线震荡

反弹；已经越过 1959 至 1676 跌势的 61.8%反弹位 1851，下方支撑在 50%反弹位 1818 和 1800

关口；上方阻力在 1900 整数关口和疫情期间低点 1451 至高点 2075 的 23.6%回撤位 1927；短

线可考虑逢低做多，快进快出为宜。 

 期货 AU2106 短线震荡反弹，1 小时线 KDJ 超买，建议可考虑在小前高 388.00 上方择机逢低做

多，目标看向日线前高 394 附近，进一步可看向 400 关口附近；止损在特殊均线组 1 小时线绿

线 386 附近；操作贯彻快进快出；若因盘面无序震荡金价快速跌穿 386，则暂时观望不建议操

作；注意：金价双底反弹进行中，但无序震荡较多，风险较大。 

  

白银： 
 银银价始终位于越过疫情期间低点 11.62 至高点 29.83 的 23.6%回撤位 25.55，反弹持续进行中；

银价反弹已经越过 21.87 至 29.94 涨势的 23.6%回撤位 28.04；上方阻力为 30.00 关口；下方支

撑在 38.2%回撤位 26.86 附近；短线可考虑逢低做多，快进快出为宜。 

 期货 AG2106 快速震荡反弹，1 小时 KDJ 超买回落，短线可考虑在 5780 上方择机逢低做多，目

标看向日线前高 6100 附近；止损在特殊均线组 1 小时线绿线 5710 附近，操作贯彻快进快出。

注意：若因无序震荡过于剧烈银价突然跌穿 5710，则暂时观望不建议操作。 
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宏观视点 
 

 上周美国数据好坏不一，导致美元指数上下波动，同时导致金价剧烈震荡； 

 近期美债收益率在下滑之后又出现小幅反弹，整体看未来金价进一步上行需要美债收益率恢复下

滑； 

 全球疫情令世界各国央行进一步重视增加黄金储备； 

 随着美国 CPI 水平上升，市场对美联储可能提前结束宽松政策的担忧有所升温，美股接连出现调

整，主要黄金 ETF 结束连续数月的持仓下滑，近来出现持仓增加；未来黄金 ETF 持仓增加将对金

价产生良好支撑作用。 

 

上周美国 JOLTS、CPI/PPI、零售数据 
 

 

 上周二发布 3月 JOLTS 数据显示，美国当月职

位空缺升至历史最高的 812.3 万，预期 750 万，

每个职位空缺对应的失业人口数已经从疫情高峰

5.0 大幅下降至 1.3，本月更是降到 1.19； 

 上周三美国4月 CPI同比大增4.2%，预期3.6%，

增速创 2008 年 9 月以来新高；4月核心 CPI 同比

大增 3%，预期 2.3%，创 1996 年 1 月以来最大增

长； 

 上周四美国 4 月整体 PPI 同比增长 6.2%，创 2010 年以来最大涨幅，预期 5.8%；核心 PPI 同比增

幅 4.6%，创有记录以来最高水平，预期 3.8%； 

 上周五美国4月零售销售月率持平，预期1.0%，前值9.8%；美国4月核心零售销售月率下滑0.80%，

预期 0.7%，前值 8.4%；上周五美国 5月密歇根大学消费者信心指数 82.8，预期 90，显示消费意

愿下滑。 
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 初步结论：从非农数据很差，到上周职位空缺数据、CPI/PPI 数据很好，再到上周五零售/消费信

心数据很差，导致上周金价在 1800 美元/盎司上方剧烈震荡，但震荡为之后的进一步反弹做好了

准备。 

 

 

近期各期限美债收益率有所反弹 
 

 

 

 指标 10 年期美债在上周四(13 日)早间突破 1.70%关口，上周三美国 4 月 CPI 远高于预期，加剧

了对经济可能走向持续高通胀的担忧； 

 上周四2年期美债收益率尾盘报0.177%，5年期美债收益率报0.87%，30年期美债收益率报2.413%。

2 年/10 年期美债收益率息差拉大至 152 个基点，为本月以来最阔水平。 

 

 初步结论： 金价自 3月底以来连续反弹接近 200 美元，这和同期美债收益率有所下滑有关，未

来金价如果进一步反弹，美债收益率继续下滑的可能性很大，美联储坚定维护宽松政策、美国政

府推动基建计划和其他大规模开支计划为美债收益率进一步下滑提供了可能。 
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美国 2021 年财政赤字规模惊人 
 

 

资料：美国国会预算办公室 

 

 当地美国财政部上周三公布，始于去年10月的2021财年，截至4月的七个月内累计赤字达到1.93

万亿美元，较 2020 财年前七个月的赤字 1.48 万亿美元扩大 30%； 

 2021 财年前七个月，美国政府支出 4.075 万亿美元，合计收入为 2.14 万亿美元，支出比收入高

约 90%； 

 整个 2020 财年，美国政府预算赤字 3.13 万亿美元，赤字与 GDP 之比创二战以来新高；2021 财年

的年度赤字将接近 3.06 万亿美元，但拜登还计划推出包含“大基建”方案在内的 2.3 万亿美元

经济刺激，未来美国政府赤字继续扩大的压力不小。 

 

 初步结论：本财年能否打破上财年所创的二战后赤字/GDP 最高纪录，要看下一批刺激何时落地；

例如拜登政府的“美国基建计划”；“美国家庭计划”。 
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2021 年一季度全球央行净购金 
 

 

 

 在经历了较为动荡的 2020 年下半年之后，各国央行在 2021 年开局之际实现了相对稳定的净购金

状态。2021 年一季度全球央行实现净购金 95.5 吨，同比下降 23%，但环比上升 20%，并与 2016

年至 2017 年之间出现的季度净购金量相当。 

 4 月末中国人民银行的黄金储备未有变化，仍维持在 1948.3 吨，与 3月末持平。 

 匈牙利央行成为一季度净购金最多的央行。近期匈牙利央行宣布 3月份购入黄金 63 吨，黄金储

备从 31.5 吨增长两倍，达到 94.5 吨，占其外汇总储备的 14%。购金交易的声明中解释道：“应

对新冠疫情引发的新型风险是此次购金决策的关键因素。目前，全球性政府债务的激增以及对通

货膨胀隐患的担忧进一步增加了黄金在国家战略中作为避险资产和价值载体的重要性。” 

 

 初步结论： 新冠疫情令全球央行认识到增加黄金储备的重要性。 
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关键黄金 ETF 已经恢复增长！ 
 

 

 截止 5月 14 日全球最大的黄金 ETF-SPDR Gold Trust 的黄金持仓量 1028.36 吨，较上一交易日

增加 4.08 吨； 

 5 月初以来累计增仓 11.32 吨，扭转连续几个月持仓下降的局面； 

 总的来看，黄金市场的利好因素仍然较多，其中美联储的支持对金价的提振尤为重要，在美联储

坚定执行 QE 之际，黄金上涨的空间依然巨大。 
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黄金策略： 

 

 
 金价自 1 月初高点 1959 累计下跌震荡超过 280 美元，从 2075 高点累计下滑约 19.2%；阶段筑底

正在进行；金价目前震荡反弹，可初步认为金价在 1676 前低形成阶段底部； 金价短线震荡反弹；

已经越过 1959 至 1676 跌势的 61.8%反弹位 1851，下方支撑在 50%反弹位 1818 和 1800 关口；上

方阻力在 1900 整数关口和疫情期间低点 1451 至高点 2075 的 23.6%回撤位 1927；短线可考虑逢

低做多，快进快出为宜。 
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 期货 AU2106 短线震荡反弹，1 小时线 KDJ 超买，建议可考虑在小前高 388.00 上方择机逢低做多，

目标看向日线前高 394 附近，进一步可看向 400 关口附近；止损在特殊均线组 1 小时线绿线 386

附近；操作贯彻快进快出；若因盘面无序震荡金价快速跌穿 386，则暂时观望不建议操作；注意：

金价双底反弹进行中，但无序震荡较多，风险较大。 
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白银策略： 

 

 

 银价始终位于越过疫情期间低点 11.62 至高点 29.83 的 23.6%回撤位 25.55，反弹持续进行中；银

价反弹已经越过 21.87 至 29.94 涨势的 23.6%回撤位 28.04；上方阻力为 30.00 关口；下方支撑在

38.2%回撤位 26.86 附近；短线可考虑逢低做多，快进快出为宜。 

 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020） 
总机：010-8535 6666 

 

 

 期货 AG2106 快速震荡反弹，1 小时 KDJ 超买回落，短线可考虑在 5780 上方择机逢低做多，目标

看向日线前高 6100 附近；止损在特殊均线组 1 小时线绿线 5710 附近，操作贯彻快进快出。注意：

若因无序震荡过于剧烈银价突然跌穿 5710，则暂时观望不建议操作。 
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