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 PTA

原油短期震荡，PTA 成本端保持稳定。PTA 维持看多，加工费判断交易方向，区间

400-700。近月套保压力增加，本周防范行情回落。

 PF

PF 季节性弱势局面有改善迹象，低利润形成支撑。PF-TA价差低位，建议关注。

 尿素

低库存，深贴水，供应有限背景下，农需反弹促成本轮反弹。前期基差修复逻辑随着

当前基差收窄后，驱动减弱。后续关注需求端变化。
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能化市场概况

 市场概况：
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PTA&PF

 PTA：OPEC+达成增产协议，另外多国产量基准明年 5 月上调。原油下跌，但上游 PX 供应下降，

价格稳定，对 PTA 形成支撑。PTA 加工费最新 654，偏高。市场基本面暂无较大变化。下游聚酯

高开工，需求端良好。

 PF：下游织机开工率抬升，原料 PTA 价格反弹，压缩 PF 利润空间。终端产销率略好于同期，坯

布小幅去库。聚酯各产品去库为主，值得关注。

 本周观点：原油短期震荡，PTA 成本端保持稳定。PTA 维持看多，加工费判断交易方向，区间 400-700。

近月套保压力增加，本周防范行情回落。PF 季节性弱势局面有改善迹象，低利润形成支撑。PF-TA

价差低位，建议关注。
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尿素

 本周市场：原料煤偏紧+检修，日均产量 15.7 万吨。企业库存 9.92 万吨，-2.25 万吨。局部农需

反弹，复合肥开工回升。现货累计上调 30~50 元/吨。

 复合肥调价后利润回升。印度招标落地，支撑行情。

 本周观点：低库存，深贴水，供应有限背景下，农需反弹促成本轮反弹。前期基差修复逻辑随着

当前基差收窄后，驱动减弱。后续关注需求端变化。
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