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黄金： 
 金金价自 6 月初高 1916 点跌至 8 月 9 日晨低点 1686，累计上下跌超过 230 美元，累计下跌振

幅约 12%；目大幅下滑并未结束，震荡加剧；金价短线震荡；金价重返 1700 关口上方；下方

支撑为日线前低 1676 和 1700 整数关口口；上方阻力为疫情期间低点 1451 至高点 2075 的 50%

回撤位 1762；更上方是 1784 和 1800 关口；短线可考虑逢高做空或高抛低吸，快进快出为宜。 

 期货 AU2112 震荡反弹，1 小时线 KDJ 超卖反弹，建议可考虑在小前低 368.50 附近择机逢高做

空，目标看向日线前低 362 附近，止损在跳空缺口下沿 371.50 附近；操作贯彻快进快出；若

因盘面无序震荡金价快速升穿 371.50，则暂时观望不建议操作；注意：金价正在筑底震荡，各

类基本面信息导致无序震荡较多，风险较大。 

  

白银： 
 银价大跌后震荡反弹，目前位于疫情期间低点 11.62 至高点 29.83 的 38.2%回撤位 22.91 上方，

震荡反弹进行中，金银比约 73；银价震荡反弹，目前位于 28.73 至 22.25 跌势的 38.2%反弹位

24.74 下方，上方阻力为 24.74 和 50%反弹位 25.49；下方支撑在 23.6%反弹位 23.79 和前低 22.25；

短线可考虑逢高做空或高抛低吸，快进快出为宜。 

 期货 AG2112 震荡反弹，1 小时 KDJ 超卖反弹，短线可考虑在小前高 5180 附近择机逢高做空，

目标看向前低 5050 附近；止损在特殊均线组 1 小时线绿线 5240 附近，操作贯彻快进快出。注

意：若因无序震荡过于剧烈银价突然升穿 5240，则暂时观望不建议操作。 
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宏观视点 
 

 上周四初请/续请失业金数据表现良好，突显就业市场最新的渐进式改善，并为上周五的非农就

业数据埋下伏笔； 

 上周五公布的 7月非农就业数据表现优秀，已经逐步接近美联储主席鲍威尔和美联储各高管口中

的开启缩减购债的“充分就业和稳定物价取得实质性进一步进展”这一前提条件，美指再次高涨，

金银快速下跌； 

 美国政府面临严重的债务危机，长远来看，美国政府只能继续用债务货币化的方法控制债务危机，

美元持续贬值完全不可逆转。 

 近期原油价格明显下滑，显然疫情反弹影响原油需求；但发达国家经济复苏超预期、中东地缘局

势经常性紧张，令油价频繁震荡将是今后一段时间的常态；金价与油价存在同向联动，出现震荡

下滑。 

 

 

上周四美国初请/续请数据 
 

 

 上周四美国劳工部数据显示，7月 31 日当

周首次申请失业救济人数 38.5 万，市场预期

38.3 万人，目前首申人数依然是疫情爆发前的

2倍； 

 自 5月中旬以来，美国初请人数基本上在

40 万人左右徘徊，休闲和酒店等受新冠疫情影

响的行业的就业人数有所增加，但包括大多数

商品相关行业在内的其他一些关键行业的就业人数几乎没有增长； 

 7 月 24 日当周续请失业救济人数 293 万人，市场预期 325.5 万人，续请首次跌破 300 万关口；目

前领取某种形式政府救济金的美国人总数回落至 1300 万以下。 
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 全美独立企业联盟（NFIB）上周四数据，上个月大约 49%的公司有职位空缺，比 6月份增加了 3

个百分点，是 1986 年有数据以来的月度最高值。此外创纪录的 27%的小企业主表示他们计划在未

来三个月内提高薪酬。 

 

 初步结论：上周初请人数减少，突显就业市场最新的渐进式改善；尽管经济学家普遍预计失业申

请在未来几个月将继续放缓，但德尔塔变种病毒的迅速蔓延给经济复苏的步伐带来了风险。 

 

 

上周五非农就业数据 
 

 

 上周三 ADP 就业报告显示，民间部门就业仅增加 33 万人，预期 68.3 万； 

 上周五美国 7 月非农就业人口增加 94.3 万人，预期增加 87 万人，前值增加 85 万人；美国 7 月失

业率 5.4%，预期 5.7%，前值 5.9%； 

 7 月份美国劳动率参与率 61.7%，前值 61.6%；7 月份就业不足率从 9.8%降至 9.2%（U6 失业率）；

7 月份美国平均时薪同比增长 4.0%，为 3 月以来的最高水平； 

 美联储理事沃勒上周一称，若 8 月和 9 月就业报告中新增 80 万-100 万个就业岗位，将使美国经

济接近疫情前水准，并符合美联储开始收紧政策的指标。 
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 就业持续恢复主要与疫苗接种持续推进以及防控措施持续放松有关。据 CDC 数据显示，截止 8 月

5 日，美国整体接种率上升至 58.2%（至少一剂），完全接种率也上升至 49.9%；其中，成人接种

率已经上升至 70.4%（至少一剂）。 

 自去年 5 月至当前，美国已经有 1666 万人重新回到就业岗位，就业已经恢复 96.3%；如果按照就

业损失恢复测算的话，美国就业损失已经恢复 74.5%，而上一轮释放 Taper 信号时，就业损失恢

复度为 73.5%。考虑美国经济修复和防控放开的趋势仍在延续，就业或已达到“实质性进展”。 

 

 初步结论：7月非农就业数据表现优秀，已经逐步接近美联储各高管口中的开启 taper 的“充分

就业和稳定物价取得实质性进一步进展”这一前提条件，美指再次高涨，金银快速下跌， 9 月初

杰克逊霍尔央行年会将进一步明确美联储的缩减购债意向。 

 

 

美国财政悬崖：药不能停！！
 

 

 

 美国债务上限暂停期已于 2021 年 7 月 31 日到期，

届时债务上限将重新生效（自 8月 1日起），新的债务

上限约为 28.4 万亿美元。根据历史经验，每当债务上

限被突破之后，国会便会采取行动，包括永久提高债务

上限、暂时延迟债务上限以及修改债务上限定义等措施； 

 一般来说，美国政府债务违约的概率相对较小，但

是临近违约时，若美国国会仍未就债务上限问题达成协

议，也会给市场带来较大扰动。例如，2011 年 8 月标

普将美国长期主权信用评级从“AAA”下调至“AA+”，

受此影响，美国股市大跌，美债收益率下行； 

 根据美国财政部公布数据显示，自 1939 年美国采用债务上限模式以来，债务上限额度已经被提

升了 107 次，从 1939 年的 450 亿美元，提升至 2019 年的 22 万亿美元。 
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 自 2013 年 2 月以来，国会立法者更倾向于采用暂停债务上限的方式而不是永久提额的方式；采

用暂停的方式，在暂停期原则上借债是无上限的。自 2013 年以来，美国债务上限已经暂定了 6

次，最近一次是在 2019 年 8 月，暂停期为 2年。 

 

 初步结论： 预计美国债务上限问题或最终得到解决，有惊无险，因为药不能停！长远来看，美

国政府只能继续用债务货币化的方法控制债务危机，美元持续贬值完全不可逆转。 

 

 

受疫情影响油价下行风险加大 
 

 

 根据卫生计量与评估研究所(Institute 

for Health Metrics and Evaluation)的预

测，由于新冠病毒病例激增，到 12 月全球官

方报告的死亡病例将达 530 万例，如果包括

未报告、但与新冠病毒有关的死亡人数可能

高达 1200 万； 

 据美国有线电视新闻网报道，随着疫情

的蔓延，美国已出现去年 12 月秘鲁首先报告的“拉姆达”毒株感染病例。据全球最大的流感及

新型冠状病毒数据平台“流感数据共享全球倡议”的数据显示，目前美国已有 1060 例由“拉姆

达”毒株引起的新冠肺炎病例。 

 摩根资产管理全球市场策略师 Mike Bell 表示，“今天的非农就业报告凸显了劳动力市场的强劲

复苏，提高了美联储提前削减购债的可能性；” 

 据伊朗通讯社 8日报道，伊朗总统莱希当天任命伊玛目霍梅尼命令执行总部主席穆罕默德·莫赫

伯为伊朗第一副总统。据《华尔街日报》报道，七国集团和欧盟 6日表示，确定伊朗政府应对“默

瑟街”号油轮遇袭事件负责。 

 

 初步结论：疫情反弹或将持续影响原油需求，但发达国家经济复苏超预期、中东地缘局势经常性

紧张，令油价频繁震荡将是今后一段时间的常态。 
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黄金策略： 

 
 

 金价自 6月初高 1916 点跌至 8月 9日晨低点 1686，累计上下跌超过 230 美元，累计下跌振幅约

12%；目大幅下滑并未结束，震荡加剧；金价短线震荡；金价重返 1700 关口上方；下方支撑为日

线前低1676和 1700整数关口口；上方阻力为疫情期间低点1451至高点2075的 50%回撤位1762；

更上方是 1784 和 1800 关口；短线可考虑逢高做空或高抛低吸，快进快出为宜。 
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 2019 年 4 月份以来，国际金价存在周线上行趋势线，本周一晨金价跌穿周线级别上行趋势线并反

弹；若金价最终彻底跌穿周线支撑，理论上返回疫情期间低点 1451 美元/盎司。 
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 期货 AU2112 震荡反弹，1 小时线 KDJ 超卖反弹，建议可考虑在小前低 368.50 附近择机逢高做空，

目标看向日线前低 362 附近，止损在跳空缺口下沿 371.50 附近；操作贯彻快进快出；若因盘面

无序震荡金价快速升穿 371.50，则暂时观望不建议操作；注意：金价正在筑底震荡，各类基本面

信息导致无序震荡较多，风险较大。 
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白银策略： 

 

 

 银价大跌后震荡反弹，目前位于疫情期间低点 11.62 至高点 29.83 的 38.2%回撤位 22.91 上方，震

荡反弹进行中，金银比约 73；银价震荡反弹，目前位于 28.73 至 22.25 跌势的 38.2%反弹位 24.74

下方，上方阻力为 24.74 和 50%反弹位 25.49；下方支撑在 23.6%反弹位 23.79 和前低 22.25；短线

可考虑逢高做空或高抛低吸，快进快出为宜。 
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 期货 AG2112 震荡反弹，1 小时 KDJ 超卖反弹，短线可考虑在小前高 5180 附近择机逢高做空，目

标看向前低 5050 附近；止损在特殊均线组 1 小时线绿线 5240 附近，操作贯彻快进快出。注意：

若因无序震荡过于剧烈银价突然升穿 5240，则暂时观望不建议操作。 
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