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 PTA

PTA上周震荡下跌，符合预期。期货回调后，可以逢低做多。加工费判断交易方向，

区间 400-700。当前加工费偏高，需求端有减弱迹象谨防行情进一步回落。

 PF

PF 亏损进一步扩大，强化盘面价格支撑。

 尿素

低库存，期货贴水扩大。工厂检修导致供应下降，需求端虽有转弱，但尿素期货难以

下跌。
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能化市场概况

 市场概况：
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PTA&PF

 PTA：原油下跌，PX 供应下降，因此 PX 价格仍在高位。原料成本支撑 PTA 跌幅小于原油。PTA 现

货加工费连续三周 600+。下游聚酯企业因为亏损被动检修，需求端有减弱预期。PTA 仓单、社会

库存均保持下降，8月供应前底后高，预计仍会去库。

 PF：原料 PTA 价格高位，压缩聚酯端利润，PF 亏损进一步扩大。下游对 PF 涨价接受度不强，PF

价格随成本被动抬升。FDY、PF 产品进入亏损，后期有下调预期。疫情影响发运，聚酯各产品库

存小幅增加。

 本周观点：PTA 上周震荡下跌，符合预期。期货回调后，可以逢低做多。加工费判断交易方向，

区间 400-700。当前加工费偏高，需求端有减弱迹象谨防行情进一步回落。PF 亏损进一步扩大，

强化盘面价格支撑。
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