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解锁能化投资策略
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 PTA

PTA 成本下移，需求走弱，不要有前期乐观的心态。加工费判断交易方向，区间

400-700。加工费回落后，可以逢低做多。

 PF

PF 亏损进一步扩大，强化盘面价格支撑。。

 尿素

需求正处于淡季，供应仍有回升预期。近月供应紧张逻辑无法持续，有累库预期。后

续关注日产量变化及印度招标。
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能化市场概况

 市场概况：
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PTA&PF

 PTA：原油震荡下跌，PX 价格下调，成本支撑下移。PTA 现货加工费高位回落。下游聚酯企业因

为亏损被动检修，业内大厂联合减产，需求端已经开始减弱。原油配额炒作落地，年内预期仍有

第四批出现。PTA 仓单、社会库存均保持下降，8月供应前底后高，预计仍会去库。

 PF：原料 PTA 价格高位，压缩聚酯端利润，PF 亏损进一步扩大。下游对 PF 涨价接受度不强，PF

价格下调但产销率并无增加。业内大厂实行联合减产，桐昆、新凤鸣、恒逸和天圣计划从下周一

开始各减产 20％，涉及涤纶长丝产能约 450 万吨。

 本周观点：PTA 成本下移，需求走弱，不要有前期乐观的心态。加工费判断交易方向，区间 400-700。

加工费回落后，可以逢低做多。需求端有减弱迹象谨防行情进一步回落。
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尿素

 本周市场：企业复产，尿素日产量自 14.3 万吨回升至 15.4 万吨。企业库存 14.48 万吨，+3.49

万吨。前期农需衰退影响被日产下降抵消，本周供应增加后，市场持续下调报价。现货累计下调

100~130 元/吨。周末再次下调 30-100。

 复合肥报价报价平稳，秋季订单生产中，开工率回升明显。传言印标近期可能发布。

 本周观点：需求正处于淡季，供应仍有回升预期。近月供应紧张逻辑无法持续，有累库预期。后

续关注日产量变化及印度招标。
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