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黄金： 

 金价自 6 月初高 1916 点跌至 8 月 9 日晨低点 1686，累计上下跌超过 230 美元，累计下跌振幅

约 12%；目大幅下滑并未结束，震荡加剧；金价短线震荡；金价再次逼近 1800 关口；下方支

撑为疫情期间低点 1451 至高点 2075 的 50%回撤位 1762，更下方是 1700 关口和前低 1686；上

方阻力是 1800 关口和 1818；短线可考虑逢低做多或高抛低吸，快进快出为宜。 

 期货 AU2112 震荡反弹，1 小时线 KDJ 接近超买，建议可考虑在特殊均线组 1 小时线绿线 371.50

上方择机逢低做多，目标看向跳空缺口上沿 376 附近，止损在小前低 369 附近；操作贯彻快进

快出；若因盘面无序震荡金价快速跌穿 369，则暂时观望不建议操作；注意：金价正在筑底震

荡，各类基本面信息导致无序震荡较多，风险较大。 

白银： 

 银价大跌后震荡反弹，目前位于疫情期间低点 11.62 至高点 29.83 的 38.2%回撤位 22.91 上方，

震荡反弹进行中，金银比约 75；银价震荡反弹，目前位于 28.73 至 22.25 跌势的 38.2%反弹位

24.74 下方，上方阻力为 24.74 和 50%反弹位 25.49；下方支撑在 23.6%反弹位 23.79 和前低 22.25；

短线可考虑逢低做多或高抛低吸，快进快出为宜。 

 期货 AG2112 震荡反弹，1 小时 KDJ 超买回落，短线可考虑在特殊均线组 1 小时线绿线 5130 附

近择机逢低做多，目标看向特殊均线组 1 小时线黄线 5230 附近；止损在小前低 5050 附近，操

作贯彻快进快出。注意：若因无序震荡过于剧烈银价突然跌穿 5050，则暂时观望不建议操作。 
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宏观视点 
 

 上周四 PPI 水平再次高涨，很有可能促使美联储加速考虑缩减购债问题；同时初请/续请失业金

问题持续改善，就业数据同样支持缩减 QE。 

 美国目前变种病毒新冠疫情在部分地区流行极为严重，导致消费信心大幅下滑；疫情再起是否会

影响美国后续经济数据，特别是就业、通胀等数据进而影响美联储调整宽松政策，需要密切观察。  

 美联储可能缩减宽松政策有可能导致金价进一步下滑，中国政府此时增加黄金购买或增加黄金储

备正当时，这极有可能是削减美国国债持有量的替代方案，中国增持黄金利好中长期金价。 

 美国和部分亚太地区疫情反弹严重，影响石油需求；石油生产有所反弹，油价短期承压，近期金

价油价都处于低迷状态。 

 

 

上周四美国数据：PPI 再次爆表！ 
 

 

 上周四 8月 12 日数据显示，美国 7月 PPI 同比增

长7.8%，预期增长7.2%；7月核心PPI同比增长6.2%，

预期增长 5.6%；分项来看，能源和运输成本在 7月份

飙升幅度最大，而食品成本实际上环比下降； 

 值得注意的是，最终需求服务指数在 7月份上涨

1.1%，这是自 2009 年 12 月首次计算数据以来的最大

单月涨幅； 

 在需求强劲、供应链受限和原材料短缺背景下，PPI 在今年大部分时间一直在加速上涨。投入成

本上升，再加上近期工资上涨的压力，有助于解释 CPI 的上升； 

 美国 8月 7日当周初请失业救济人数 37.5 万人，符合预期；初请人数连续第三周下降，显示出

就业状况的逐步改善； 
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 美国 7月 31 日当周续申请人数 286.6 万人，预期 290 万人，续请人数是自 2020 年 3 月中旬以来

的最低水平，关于针对疫情的福利和其他项目的失业指标也比一周前有所下降； 

 仍有超过 1200 万美国人只能靠政府救济度日，一些州已经停止发放失业救济，而美国国家范围

内的补助计划将于下个月到期。 

 

 初步结论：上周 PPI 水平再次高涨，很有可能促使美联储加速考虑缩减购债问题；同时初请/续

请失业金问题持续改善，就业数据同样支持缩减 QE。 

 

 

上周五：消费信心不及预期；疫情再起 
 

 

 上周五数据显示，美国 8 月密歇根大学消费者信心指数初值 70.2，预期 81.2，创 2011 年 12 月以

来最低水平；出于对经济前景和通货膨胀的担忧，加之最近新冠 Delta 病毒病例激增，美国消费

者信心在 8 月初暴跌； 

 分项数据方面：预期指数暴跌近 14 点至 65.2，为 2013 年 10 月以来的最低水平，降幅创下 2020

年 3 月疫情爆发以来的最大；现况指数降至 77.9，为去年 4 月以来的最低水平。 

 由于疫情反弹严重，目前美国得克萨斯州已经有超过 11200 名新冠肺炎患者在医院接受治疗，医

护人员和床位都处于短缺状态。得州达拉斯县法官克莱·詹金斯提醒所有当地父母，达拉斯已经

没有给儿童的重症监护室床位，只有等待另一个孩子去世才能腾出床位。 
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 上周五(8 月 13 日)，美国疾病控制与预防中心(CDC)的一个关键小组一致投票，建议向免疫功能

低下的美国人提供辉瑞(Pfizer)或莫德纳(Moderna)的新冠疫苗加强剂，扫清了让脆弱患者获得

第三剂疫苗的一大障碍。研究表明，第三剂疫苗可能会帮助那些免疫系统对第一剂或第二剂疫苗

反应不佳的患者。美国疾病控制与预防中心援引的五项小型研究显示，11%至 80%免疫系统较弱的

人在注射两次疫苗后没有可检测到的新冠抗体。 

 

 初步结论：美国目前变种病毒新冠疫情再起，部分地区流行极为严重，导致消费信心大幅下滑；

疫情再起是否会影响美国后续经济数据，特别是就业、通胀等数据进而影响美联储调整宽松政策，

需要密切观察。  

 

 

中国在悄悄增加黄金储备！！
 

 

 

 富国银行上周四(8月12日)不动产策略主管

John LaForge 表示，商品牛市周期以其“轮流

领先”而闻名，这意味着在一个周期内，一种商

品的看涨趋势可以被另一种商品的更强大的看

涨趋势所取代； 

 “黄金现货价格是 2020 年上半年表现最好

的资产之一。从那以后，它喘了口气，将领先地

位让位于石油和铜等大宗商品。” 

 LaForge 补充道，在当前看涨周期中，黄金

有望恢复其领先地位。而推动金价再度上涨的火花极有可能是中国； 

 “中国过去几个月的购买尤其令人感兴趣。如下图所示，我们追踪了中国通过香港进口的黄金。

我们这么做是因为中国大陆一直以不及时发布黄金数据而知名。”“过去 3个月，从香港到中国
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内地的黄金进口量从每月 38 吨跃升至每月 154 吨。虽然我们在过去看到过更大的数字，但这一

逆转的趋势引起了我们的注意，”LaForge 说。 

 这些数字意义重大，因为它们表明中国的黄金购买量 10 年来首次上升。 

 

 初步结论：由于金价在去年达到历史高点后基本上处于下滑震荡，而美联储可能缩减宽松政策有

可能导致金价进一步下滑，中国政府此时增加黄金购买或增加黄金储备正当时，这极有可能是削

减美国国债持有量的替代方案，中国增持黄金利好中长期金价。 

 

 

 

油价震荡下滑：疫情影响需求 
 

 

 IEA 上周四(8 月 12 日)表示，由于

Delta 变种病毒的蔓延，石油需求回升走

势在 7月突然逆转，年底前复苏脚步料

更加缓慢。并指出：“2021 年下半年的

增长被更大幅度地下调，因为在几个主

要石油消费国、特别是亚洲国家实施的

新的防疫限制，看来将减少人员流动和

石油使用。” 

 由于感染率上升，大型银行高盛和摩根大通的商品研究部门对石油的看涨立场有所减弱。高盛已

将短期内全球石油供应缺口预估从 230 万桶/日降至 100 万桶/日，称预计 8月和 9月的需求势将

下降； 

 能源服务公司贝克休斯表示，上周美国活跃石油钻机数增加 10 座，至 397 座，为 2020 年 4 月以

来最多，一年前为 172 座，是 2005 年页岩油热潮提振钻探活动之前的最低水平。 

 据新华社报道，因德尔塔毒株传播，美国新一波新冠疫情来势凶猛，美国儿科学会 9日发布的报

告显示，在 7月 29 日至 8月 5日期间，美国共有约 9.4 万名儿童确诊感染新冠，"儿童确诊病例

数自 7月初以来呈持续增长态势"。截至 5日的一周，儿童病例已占美国每周报告的新冠确诊病
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例的 15%。此轮疫情反弹恰逢秋季开学季，但就学生到校要不要戴口罩等问题，美国各界依然未

能达成统一意见。 

 

 初步结论： 美国和部分亚太地区疫情反弹严重，影响石油需求；石油生产有所反弹，油价短期

承压，近期金价油价都处于低迷状态。 

 

 

黄金策略： 

 

 金价自 6月初高 1916 点跌至 8月 9日晨低点 1686，累计上下跌超过 230 美元，累计下跌振幅约

12%；目大幅下滑并未结束，震荡加剧；金价短线震荡；金价再次逼近 1800 关口；下方支撑为疫

情期间低点 1451 至高点 2075 的 50%回撤位 1762，更下方是 1700 关口和前低 1686；上方阻力是

1800 关口和 1818；短线可考虑逢低做多或高抛低吸，快进快出为宜。 
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 2019 年 4 月份以来，国际金价存在周线上行趋势线，金价前期跌穿周线，但上周大幅反弹暂时返

回周线上方；若金价最终彻底跌穿周线支撑，理论上返回疫情期间低点 1451 美元/盎司。 
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 期货 AU2112 震荡反弹，1小时线 KDJ 接近超买，建议可考虑在特殊均线组 1小时线绿线 371.50

上方择机逢低做多，目标看向跳空缺口上沿 376 附近，止损在小前低 369 附近；操作贯彻快进快

出；若因盘面无序震荡金价快速跌穿 369，则暂时观望不建议操作；注意：金价正在筑底震荡，

各类基本面信息导致无序震荡较多，风险较大。 
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白银策略： 

 

 

 银价大跌后震荡反弹，目前位于疫情期间低点 11.62 至高点 29.83 的 38.2%回撤位 22.91 上方，震

荡反弹进行中，金银比约 75；银价震荡反弹，目前位于 28.73 至 22.25 跌势的 38.2%反弹位 24.74

下方，上方阻力为 24.74 和 50%反弹位 25.49；下方支撑在 23.6%反弹位 23.79 和前低 22.25；短线

可考虑逢低做多或高抛低吸，快进快出为宜。 
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 期货 AG2112 震荡反弹，1 小时 KDJ 超买回落，短线可考虑在特殊均线组 1 小时线绿线 5130 附近

择机逢低做多，目标看向特殊均线组 1 小时线黄线 5230 附近；止损在小前低 5050 附近，操作贯

彻快进快出。注意：若因无序震荡过于剧烈银价突然跌穿 5050，则暂时观望不建议操作。 
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