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冠通研究 2021-08-31

 螺纹钢

短期：短期：震荡；中长期，01 合约逐步布局多单。短期：供需双弱，产量低位运行，需求逐步

回升，预计螺纹钢期价宽幅震荡为主。中长期，政策压制下半年供给难有明显增量，另外当前处

于下一个旺季前期，前期因疫情压制的需求或在旺季集中释放，故中长期，逢低做多为主。

 铁矿石

短期反弹，中长期价格偏弱。焦炭价格大幅上涨，市场对于中高品铁矿需求量增大，且目前处于

淡季末端，旺季终端需求预期逐步改善，铁矿石价格出现明显反弹。中长期来看，供给端暂无明

显炒作点，限产大背景下，港口库存持续累库，铁矿石中长期偏弱。

 焦煤&焦炭

焦煤和焦炭，空仓观望。

资料来源：Wind，冠通研究

螺纹钢
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核心关注点：

 供给端，螺纹钢周产量为 327.38 万吨，较上期增加+2.7 万吨，（较 20 年同期回落-53.24 万吨，

-14%）。近期供给端变化不大，产量低位运行，限产整体保持严格。

 需求端，表观消费量为 339.68 万吨，较上期增加+2.28 万吨，目前处于淡季末端，未来需求将环

比回升，前期因疫情压制的需求或在旺季集中释放，后市需求表现是影响行情的关键，需重点关

注。

 库存，总库存维持去库，目前供需双弱，但是供给端更为弱势，需求端随着旺季来临，需求降进

一步释放，预计后市库存或维持去库。

观点总结：短期：震荡；中长期，01合约逐步布局多单。短期：供需双弱，产量低位运行，需求逐

步回升，预计螺纹钢期价宽幅震荡为主。中长期，政策压制下半年供给难有明显增量，另外当前处于

下一个旺季前期，前期因疫情压制的需求或在旺季集中释放，故中长期，逢低做多为主。

资料来源：WIND，冠通研究
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资料来源：Mysteel，冠通研究 资料来源：Mysteel，冠通研究
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铁矿石

核心关注点

 供给端，暂时没有明显变化。澳巴发运量回升，主要由于力拓和必和必拓港口检修结束，发运回

升。

 日均铁水产量为 227.05 万吨，环比降-0.47 万吨，同比降-24.88 万吨（9.9%），限产影响下，

铁水产量持续低迷。

 钢企采购意愿不佳，按需采购为主。港口库存累库，需求疲软，导致疏港量难有明显起色，预计

后市港口库存货继续累库。
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观点总结：短期反弹，中长期价格偏弱。焦炭价格大幅上涨，市场对于中高品铁矿需求量增大，且目

前处于淡季末端，旺季终端需求预期逐步改善，铁矿石价格出现明显反弹。中长期来看，供给端暂无

明显炒作点，限产大背景下，港口库存持续累库，铁矿石中长期偏弱。

资料来源：WIND，冠通研究

资料来源：Mysteel，冠通研究 资料来源：Mysteel，冠通研究
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煤炭

煤焦核心矛盾点

 焦煤上涨的主要逻辑还是在供给端。焦煤国内超产受到严查，进口持续低位，供应端的问题短期

解决不了，库存降至历史新低。

 焦炭由于焦煤的紧张，导致焦炭产量迟迟提不上去，走成本推动的逻辑。目前焦炭第七轮提涨后，

焦企利润仅 300 元/吨。

 焦炭缺口在增多，总库存保持下降，整体易涨难跌。

 成材目前的需求弱势，一定程度上影响焦炭价格。

观点总结：焦煤和焦炭，空仓观望。
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