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解锁能化投资策略
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 PTA

PTA 供应回升,市场去库放缓，因此反弹偏弱。加工费判断交易方向，区间 400-600，

逢低做多。

 PF

PF 库存仍在增加，利润回升，但核心矛盾需求端无变化。

 尿素

产业可关注 UR2109卖保机会。UR2201在 2150附近下跌存在阻力。需要注意，两周

的累库导致市场库存增长过快。行情反复震荡概率较大。
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能化市场概况

 市场概况：
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PTA&PF

 PTA：原油上周大幅反弹，但 PX 反弹不强，PTA 成本支撑并无明显变化。PX-布油价差回落，PTA

加工费被压缩。PTA 开工率上调，供应回升。下游聚酯企业被动检修，需求端暂无改善迹象。市

场去库放缓。短期有炒作天气的预期。

 PF：原料 PTA 价格下跌，PF 利润回升。下游对 PF 涨价接受度不强，PF 价格下调但产销率并无增

加。聚酯企业减产已经兑现，但需求偏弱并无改善。聚酯系产品库存仍在增加。

 本周观点：PTA 供应回升,市场去库放缓，因此反弹偏弱。加工费判断交易方向，区间 400-600，

逢低做多。PF 库存仍在增加，利润回升，但核心矛盾需求端无变化。

资料来源：Wind，冠通研究 资料来源：Wind，冠通研究

资料来源：Wind，冠通研究 资料来源：Wind，冠通研究



投资有风险，入市需谨慎。

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020）
总机：010-8535 6666

尿素

 本周市场：尿素日产量自 14.7 万吨进一步增加至 15.2 万吨。企业库存 28.56 万吨，+14.08 万吨。

农需不佳，工业需求变化不大，日产量继续增加，市场报价下跌，但跌幅收窄。现货累计下调 10~30

元/吨。周末再次下调 10-50。交割区 2500-2530。

 复合肥报价平稳，开工率变化不大。原料煤价格再次上调，压缩企业利润。

 本周观点：需求正处于淡季，供应仍有回升预期，局部地区库存增加明显。后续关注厂家复产和

印度招标。
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