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 螺纹钢

短期：短期：震荡；中长期，01合约逐步布局多单。短期：近期供给端限产有加码迹象，随着旺

季逐渐临近，但是需要警惕，需求没被证实超预期回暖前，还是要警惕市场炒作完检修限产，期

价回落修正。预计短期宽幅震荡为主。中长期，政策压制后市供给难有明显增量，另外当前处于

旺季前期，后市需求大概率呈现季节性回升，7-8 月因疫情和汛情压制的需求或在旺季集中释放，

故中长期，逢低做多为主。

 铁矿石

逢高做空为主。供给端暂无明显炒作点，钢企减产有继续加码的预期，压产大背景下，供需宽松

格局延续，港口库存持续累库，铁矿石偏弱。

 焦煤&焦炭

易涨难跌。由于价格高位波动剧烈，不建议个人投资者近期参与。

资料来源：Wind，冠通研究
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螺纹钢

核心关注点：

 供给端，螺纹钢周产量为 334.59 万吨，较上期增加+7.21 万吨，（较 20 年同期-12.5%）。增量

集中在安徽、河北、广西、云南、河南，周内有压减粗钢产量消息扰动，限产整体保持严格。

 需求端，表观消费量为 339.79 万吨，较上期增加+0.11 万吨，目前处于旺季前期，后市需求表现

大概率呈现季节性走强，另外还有中秋和国庆的补库预期。

 库存，总库存维持去库，目前供需双弱，但是供给端更为弱势，需求端处于旺季前期，后市需求

边际回升，库存维持去库。

观点总结：短期：宽幅震荡；中长期，01 合约逐步布局多单。短期：近期供给端限产有加码迹象，

随着旺季逐渐临近，但是需要警惕，需求没被证实超预期回暖前，还是要警惕市场炒作完检修限产，

期价回落修正。预计短期宽幅震荡为主。中长期，政策压制后市供给难有明显增量，另外当前处于旺

季前期，后市需求大概率呈现季节性回升，7-8 月因疫情和汛情压制的需求或在旺季集中释放，故中

长期，逢低做多为主。
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铁矿石

核心关注点

 供给端，暂时没有明显变化，澳巴发运量小幅回落，后市可讲的故事不多。

 日均铁水产量为 227.45 万吨，环比增加+0.4 万吨，同比降-24.14 万吨（9.6%），粗钢减产持续

加码，铁水产量低迷。

 钢企观望为主，采购意愿极低，按需采购为主。港口库存累库，需求疲软，导致疏港量难有明显

起色，预计后市港口库存货继续累库，年末或增加到 1.6 亿吨。

观点总结：价格偏弱，逢高做空为主。供给端暂无明显炒作点，钢企减产有继续加码的预期，压产大

背景下，供需宽松格局延续，港口库存持续累库，铁矿石偏弱。
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煤炭

煤焦核心矛盾点

 焦煤上涨的主要逻辑还是在供给端。澳煤进口受限，蒙煤因疫情进口低位，国内煤矿增产低于预

期。供应端的问题短期解决不了，库存降至历史新低。国内焦煤、蒙煤、海外焦煤价格均出现明

显上涨。

 焦炭由于焦煤的紧张，导致焦炭产量迟迟提不上去，走成本推动的逻辑。目前焦炭第九轮提涨后，

焦企利润仅 222 元/吨。

 焦炭缺口在增多，总库存保持下降，整体易涨难跌。

观点总结：焦煤和焦炭，易涨难跌，由于高位波动加剧，不建议个人投资者参与。
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