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 螺纹钢

震荡偏强，回调买入为主。供给持续受压产影响，产量维持低位，上周表需大幅回升，全国建材

成交量释放，且后市大概率持续回升，但是需要警惕本周三国家统计局公布的地产数据继续走弱

的影响。预计后市钢价震荡偏强运行。操作上，01 合约回调买入为主。

 铁矿石

价格偏弱，逢高做空为主。供给端暂无明显炒作点，钢企减产有继续加码的预期，压产大背景下，

供需宽松格局延续，港口库存持续累库，铁矿石偏弱。

 焦煤&焦炭

焦煤和焦炭，涨势趋缓，价格回调为主。但是基本面供需矛盾并未解决，回调不意味着双焦出现

趋势性下跌情况。

资料来源：Wind，冠通研究
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螺纹钢

核心关注点：

 供给端，上周螺纹钢周产量为 327.23 万吨，较上期回落-7.36 万吨。9月份以来，多加钢厂公布

9月检修计划，限产有趋严迹象，螺纹钢产量维持在低位。

 需求端，表观消费量为 372.12 万吨，较上期增加+32.33 万吨，目前处于旺季，前期因汛期和疫

情压制大概率在旺季释放，另外中秋和国庆假期的补库需求，个人认为后期需求持续回升是比较

确定的事情。需警惕本周三 9月 15 日，国家统计局公布的 8月份地产数据继续走弱，对盘面造

成一定的压制。

 库存，总库存大幅下降，供给回落，需求回升，后市去库幅度降继续回升。

观点总结：震荡偏强，回调买入为主。供给持续受压产影响，产量维持低位，上周表需大幅回升，全

国建材成交量释放，且后市大概率持续回升，但是需要警惕本周三国家统计局公布的地产数据继续走

弱的影响。预计后市钢价震荡偏强运行。操作上，01 合约回调买入为主。

资料来源：WIND，冠通研究
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铁矿石

核心关注点

 供给端，暂时没有明显变化，澳巴发运量小幅增加，后续发运情况预期力拓检修后稍有增量，其

他三大比较平稳，总体下半年四大矿比上半年稍有增量。

 日均铁水产量为 225.63 万吨，环比上期回落-1.82 万吨，同比降-25.41 万吨（10.1%），粗钢减

产持续加码（山东限产落地，山东减产加严），铁水产量低迷。

 钢企低库存，观望为主，采购意愿极低，按需采购为主。港口库存累库，需求疲软，导致疏港量

难有明显起色，预计后市港口库存货继续累库，年末或增加到 1.5-1.6 亿吨。

观点总结：价格偏弱，逢高做空为主。供给端暂无明显炒作点，钢企减产有继续加码的预期，压产大

背景下，供需宽松格局延续，港口库存持续累库，铁矿石价格偏弱。
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煤炭

煤焦核心矛盾点

 这一波双焦持续上涨的核心在于焦煤供给端，澳煤进口首先，蒙煤因疫情原因导致进口维持在低

位，国内煤矿增产低于预期。供需双弱，但是供给端降幅更为明显，库存降至历史低位，国内外

焦煤价格出现大幅上涨。焦炭由于焦煤的紧张，导致焦炭产量迟迟提不上去，走成本推动的逻辑。

 焦煤和焦炭 01 合约均大幅贴水现货。

 上周焦炭和焦煤库存去库放缓。下游钢厂限产加码，同事煤炭保供预期强烈，双焦阶段性回调。

观点总结：焦煤和焦炭，涨势趋缓，价格回调为主。但是基本面供需矛盾并未解决，回调不意味着

双焦出现趋势性下跌情况。
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