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 螺纹钢

震荡。

 铁矿石

震荡。

 焦煤&焦炭

高位波动加剧，短期以规避风险为主。

资料来源：Wind，冠通研究
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螺纹钢

核心关注点：

 供给端，上周螺纹钢周产量为 276.55 万吨，环比增加+11.39 万吨，较去年同期降 83.06 万吨，

降幅-23.1%（前值-26.5%）。上周广西和江苏产量增幅较为明显，主要是限电有所放松。节后限

产限电有所放松，铁水产量环比回升。目前限产最严的时候大概率已经过去，但是供给端在能源

危机和能耗双控背景下，仍受到压制，预计螺纹钢产量维持低位，环比变化不大。

 需求端，上周表观消费量为 323.7 万吨，环比增加+75.7 万吨，较去年同期降-120 万吨，降幅-27%。

旺季需求表现明显弱于往年同期，且近期建材成交量出现明显回落，投机需求转弱。

 库存，库存维持去库，由于压产节奏加快，成材库存得到明显优化。

观点总结：震荡。考虑到成本支撑和四季度压产节奏加快，库存将得到明显去库，螺纹主力下跌空间

有限。
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铁矿石

核心关注点

 供给端，澳巴发运量回落，力拓和必和必拓的发运量有所回落。26 港到港量为 2327 万吨（+12），

按照发运量推算，10 月到港量有望继续回升。

 日均铁水产量为 216.22 万吨，环比上期增加+1.92 万吨，同比降-31.08 万吨（-12.6%），限产

力度存在纠偏，短期出现复产现象，铁水产量止跌回升。但在减产背景下，铁水产量难有明显回

升，铁矿石需求仍受到压制。

 钢厂库存回落，由于华北地区采暖季限产较为严格，钢企冬储补库力度减弱，目前钢企按需采购。

 港口库存累库，到港量增加，疏港再度回落，预计 10 月港口库存货继续累库为主。

 高的海运费；焦炭高价下，钢厂青睐中品澳矿。
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观点总结：震荡。铁矿供需双弱，需求受压产影响更大，累库趋势不改，但是高的海运费及焦炭高价

下，市场对于中品澳矿需求尚可，结构性补库对矿价有一定支撑。

资料来源：WIND，冠通研究
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煤炭

煤焦核心矛盾点

 焦煤：焦煤供应暂时没有太大变化，蒙煤通关少数回升，国内供应受冬季保供动力煤影响，产量

暂时难有明显起色。需求端，四季度下游山东和山西地区焦化厂有限产影响，焦煤需求走弱，但

是现在动力煤是影响双焦价格的核心，在动力煤价格持续走高带动下，焦煤仍在持续走高。

 焦炭：关于山东近期下发的做好焦炭产量控制的文件，之前山东就下发过文件全年要求 3200 万

焦炭产量，我的钢铁统计的口径 1-9 月已经产了 2600 万左右，目前日产 5.5 万，按这个产量算

差不多能完成全年目标，后面维持住限产就行，复产可能性不大了。山西的话冬天也是收到各种

干扰，加上今年冬奥会，山西也很难放开生产限制。需求端粗钢压产影响下，铁水产量维持低位，

焦炭供需双弱。
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观点总结：高位波动加剧，短期以规避风险为主。

资料来源：Mysteel，冠通研究 资料来源：Mysteel，冠通研究
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