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 PTA

原油高位震荡，煤价仍在探底。PTA加工费 400-800，中性偏低，供需均有提升。

 PF

PF 利润正常，供需均处于恢复中，短期受油、煤影响大，尤其是上游 EG端情况。

 尿素

现货煤调价开始，尿素成本支撑逻辑失效，预计仍有下行空间。市场供需双弱，关注

监管政策和气头产量情况。
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能化市场概况

 市场概况：
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PTA&PF

 PTA：原油价格高位震荡，PX 近期开工率下调，生产利润缩小。PTA 装置陆续恢复，市场供应提

升。PTA 加工费上周五下降至 560。PTA 重回累库，社会库存增加至 234 万吨，后期仍有累库倾向。

 PF：上游加工费回落，EG 价格下跌迅速，聚酯端生产利润大幅回升。限电政策略有放松，聚酯端

开工率有回升预期。下游织机负荷上调，海运费近期有下降，聚酯需求可能转好。

 本周观点：原油高位震荡，煤价仍在探底。PTA 加工费 400-800，中性偏低，供需均有提升。PF

利润正常，供需均处于恢复中，短期受油、煤影响大，尤其是上游 EG 端情况。
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尿素
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 本周市场：气头限产开始，原料煤供应紧张，尿素日产量下降至 12.9 万吨。企业库存 62 万吨，

+12.29 万吨；港口库存 21.60 万吨，-11.70 万吨。厂库现货周末下调 300-400 元/吨。交割区

2600-2700。

 复合肥厂家开工率本周 32.87%，环比上周上调 0.32%。三聚氰胺报价 20300 元/吨，利润继续扩

大，开工率提升至 81.32%。部分工厂原料煤价格已经下调，成本支持已经不在。现货下跌速度过

快，基差自盘中最高的 590 收窄到+250。

 本周观点：政策扭转煤价上行预期，尿素期货价格随成本预期向下。现货煤调价开始，尿素成本

支撑逻辑失效，预计仍有下行空间。市场供需双弱，关注监管政策和气头产量情况。
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