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 PTA

原油高位震荡，PTA加工费 400-800，中性位置，供需均有提升。

 PF

PF 利润正常，供需均处于恢复中，短期受油、煤影响大，尤其是上游 EG端情况。

 尿素

尿素成本下调逐步兑现中，煤价接近政策底。气头限产将会扩大，市场价格将随成本

和供应波动。
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能化市场概况

 市场概况：
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尿素

 本周市场：气头限产持续，山西限产企业暂未恢复，尿素周均日产量下降至 12.57 万吨，环比-0.98

万吨。企业库存 79.55 万吨，+17.55 万吨；港口库存 11.50 万吨，-10.10 万吨。厂库现货上周

跌幅收窄，下调 40-130 元/吨。交割区 2520-2630。

 复合肥厂家开工率本周 31.64%，环比上周上调 1.23%。三聚氰胺报价下调至 19800 元/吨，利润

小幅收窄，开工率提升至 81.02%。工厂原料煤价格已经下调，无烟煤 1600-1800，秦皇岛动力煤

稳定在 1100 附近，尿素生产成本大幅下降。期货现货开始窄幅震荡，基差自盘中最高的+250 收

窄到+189。

 本周观点：尿素成本下调逐步兑现中，煤价接近政策底。气头限产将会扩大，市场价格将随成本

和供应波动。
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