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 螺纹钢

长期偏弱运行，短期，可寻求成本附近轻仓试多的机会。

 铁矿石

长期偏弱运行，短期震荡运行。

资料来源：Wind，冠通研究
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螺纹钢

基本面情况：

 需求降级，二季度和三季度的 300 城市拿地数据同比下滑-25%和-47%，意味着今年四季度到明年

一季度的新开工下行速度可能要超过-30%。 另外，10 月房地产数据差，但是目前地产政策主动

化解风险。 10 月份长假以来，表需降幅超-30%。

 政策调整下双焦下跌，成本坍塌。

 现货钢坯补跌。11 月 15 日，唐山钢坯出厂价为 4130（11 月 5 日，4900）。

 下一阶段，关注冬储。

 成本附近存在安全边际，电炉成本 4023，高炉成本 3700。

 供给端的环保限产情况，冬季取暖季限产基本是一个稳定的状态，但是临近冬奥会的限产是否会

趋严

观点总结：长期偏弱运行，短期，可寻求成本附近轻仓试多的机会。基本面需求疲软，后期库存或

大幅积累，建议中长期逢高做空。
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铁矿石

基本面情况

 供给端，上期澳巴发运量环比回升，四季度是矿山冲量的重要时点，预计年底前铁矿石供应充足。

 需求端，日均铁水产量为 203 万吨，环比降-1.9 万吨，同比降-42.2 万吨，降幅-17.21%（前值

-16.58%），部分钢企亏损，且采暖季临近，铁水产量回落至年底低点，后期铁水产量仍保持低

位运行。

 港口库存预计 12 月底或增至 1.6 亿吨。

 冬储。采暖季，冬运会，今年北方钢厂冬储采购谨慎，按需采购为主。

观点总结：长期偏弱运行，短期震荡运行。铁矿石基本面维持宽松局面，港口库存大幅积累，价格上

方压力大。短期，价格跌至矿山边际成本附近，下跌空间有限，矿价反弹看钢价能否企稳。
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