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 PTA

原油短期利空，PTA加工费 400-800，加工费低位，开工有下降趋势。

 PF

PF 利润正常，库存平稳，成本支撑上移。

 尿素

成本下调放缓，短期成本变化预计不大。煤头停产，但气头减产还未扩大。供应阶段

性回升，叠加厂家累库，尿素难言到底。
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能化市场概况

 市场概况：
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尿素

 本周市场：上月因原料煤紧张停产的山西企业，本周陆续开启复产；国内气头企业停产暂未扩大。

本周尿素日均产量 13.52 万吨，+0.48 万吨；企业库存 98.42 万吨，+8.78 万吨；港口库存 13.20

万吨，+0.2 万吨。厂库现货周末下调 0-50 元/吨。交割区 2300-2400。

 复合肥厂家开工率本周 34.97%，环比上周增加 6.18%。三聚氰胺报价在 17500 元/吨，本周开工

率72.14%，环比下调5.27%。上游煤价暂时稳定，无烟煤报价在1800-2000元/吨，动力煤1100-1200

元/吨附近，固定床厂家生产成本下降至 2100-2200 元/吨。期货再探新低，基差在+114。

 本周观点：成本下调放缓，短期成本变化预计不大。煤头停产，但气头减产还未扩大。供应阶段

性回升，叠加厂家累库，尿素难言到底。
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