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 螺纹钢

宽幅震荡，05 合约 3700-4500。

 铁矿石

震荡运行。

资料来源：Wind，冠通研究

螺纹钢
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基本面情况：

 需求端：近期市场对三道红线以及地产信贷放松的预期较强，需求预期改善，建材成交回升，表

观消费量回升，需求有所企稳，同比降幅收窄，同比降幅-20%。短期警惕疫情扩散对于市场的冲

击。

 供给端，上周螺纹钢产量为272.17万吨，较上周增加+1.67万吨，同比降-87.92万吨（降幅24.4%），

华北采暖季和冬奥会限产，部分地区钢企仍处于亏损状态，铁水供给保持低位，企业生产积极性

不高。

 成材的去库速度再次加快。表需同比降幅收窄。

 螺纹钢 05 合约上海地区基差为 800，关注后市基差修复的情况。

 冬储。冬储价格的合意水平在什么位置？去年冬储时华东螺纹现货和盘面都在 4300 元左右，长

流程钢厂利润在-200 元左右，盘面利润在 100 元左右。目前看现货价格和钢厂及盘面利润都明显

偏高，有一定的向下压力，

观点总结：宽幅震荡，05 合约 3700-4500。在期价贴水，远月需求预期改善，供给仍存收缩预期（明

年一季度北京冬奥会，华北等地钢厂依然维持减产），对盘面有一定支撑 ，关注 05 合约成本附近轻

仓试多的机会。
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铁矿石

基本面情况

 供给端，上期澳巴发运量环比回升，四季度是矿山冲量的重要时点，国内矿山日均产量维持低位，

同比降幅 15%。年底前铁矿石供应充足。

 需求端，日均铁水产量为 201.67 万吨，环比降-0.31 万吨，同比降- 44.46 万吨，降幅-18.06%

（前值- 17.19 %），华北采暖季和冬奥会限产，部分地区钢企仍处于亏损状态，铁水供给保持

低位，企业生产积极性不高。

 港口库存环比上期增加+145 万吨至 15251 万吨，预计 12 月底或增至 1.6 亿吨。港口库存持续累

库，表明市场压力仍然比较大。

 采暖季，冬奥会，今年北方钢厂冬储采购谨慎，按需采购为主。

观点总结：震荡运行。近期非主流矿及国产矿有减产，发运及到港下降，价格呈现出较强的抗跌性，

但持续累库，反映压力依然存在。预计后市铁矿石大概率呈现底部宽幅震荡的格局。
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