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 螺纹钢

预计本周 4550-4800 区间运行。

 铁矿石

当前价格，警惕高位回落的风险。

资料来源：Wind，冠通研究

螺纹钢
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基本面情况：

 上周，产量降-20.80 万吨，厂库降-1.58 万吨，社库增+46.94 万吨，表需降-46.59 万吨至 218.23

万吨。

 产量：长短流程均有减量，短流程生产亏损，且临近年底，产量减少更多，预计下周仍有减量。

接下来，接下来，我们所面临的主要炒作点可能是冬奥会的限产，冬奥会从 2.4-2.20 举办，冬

残奥会由 3.4-3.13 举办，这期间会经历了一个传统春节放假的节点。供需双弱的格局下，预计

春节后库存累库程度不及往年同期。

 需求季节性回落，今年冬储热情较高，厂库向社库转移顺畅。目前下游终端基本放假，需求进入

季节性休市阶段。

 房地产存量项目支撑，四季度基建项目后置，明年上半年需求有所保证，但是强度需要持续观察。

 上海地区基差为 165 元/吨，由于现货接近停滞，基差处于平水附近，节前难以走出升水行情，

钢价上方压力较大。

观点总结：预计本周螺纹钢 4500-4800 区间盘整。建议轻仓或空仓过节

后期持续跟踪：1、2022 年是否有明确的粗钢压产政策；2、疫情的控制对节后需求的影响；3、库存

累库的节奏。
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铁矿石

基本面情况

 供给端，上周澳巴发运量小幅回升，后期关注一季度巴西和澳洲季风气候对发运的影响。

 需求端，钢厂补库，疏港量大幅增加。接下来，钢厂补库驱动减弱，后期冬奥会限产，现实需求

承压。但是铁矿石主力是 5 月合约，2 月份冬奥会限产大家都有预期，是个显性的矛盾，而且只

维持一个月，真正 5 月合约交易的是三四月份铁矿及成材的供需情况，所以那一阶段铁矿的供需

展望会更为重要。需要持续关注。

 港口库存环比上期回落-261.38 万吨至 15435.81 万吨，钢厂补库基本结束，预计春节前港口库存

大概率出现累库。
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观点总结： 近端由于钢厂补库结束、冬奥会限产开始执行，铁矿买盘会减少，伴随价格尤其是结构

偏弱，警惕价格高位回落。但随着后续冬奥会限产进入尾声，展望三四月份行情，在铁矿供应阶段性

低位+需求开始新一轮回升的情况下，矿总量会有阶段性紧缺，尤其是结构性矛盾会加剧，铁矿大概

率会表现偏强。

钢厂利润方面，预计 2-3 月维持高位，3月份中旬后或出现回落。

资料来源：WIND，冠通研究
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