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能化市场概况

 尿素

供应端稳定在 16 万吨附近，与往年接近持平。工农业需求有待恢复，库存变化不大。

煤价监管加强，春耕期间针对尿素的监管只是时间问题。下方 2400 有成本支撑，盘

面 2700 突破后缺少现货配合。预计围绕基差上下 100 点的震荡行情，能否突破需煤

价配合。
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 市场概况：
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尿素

 本周市场：西南气头少量减产 1500 吨/日，预计影响 10 天。当前日产量约 16.02 万吨，同比增

加 0.04 万吨。企业库存 84.10 万吨，-3.17 万吨；港口库存 13.3 万吨，-0.9 万吨。交割区库存

23.4 万吨，-1.44 万吨；非交割区 60.7 万吨，-1.73 万吨。主要去库地区在河南。尿素现货触及

2700 元/吨后受阻，交割区 2650-2700。

 复合肥厂家开工率本周 41.34%，环比下降 2.08%。三聚氰胺本周开工率 67.88%，环比下降 1.74%。

胶板厂、复合肥厂仍在假期，预计元宵节后恢复生产。原油新高，煤价监管加强，尿素成本端支

撑稳定。

 本周观点：供应端稳定在 16 万吨附近，与往年接近持平。工农业需求有待恢复，库存变化不大。

煤价监管加强，春耕期间针对尿素的监管只是时间问题。下方 2400 有成本支撑，盘面 2700 突破

后缺少现货配合。预计围绕基差上下 100 点的震荡行情，能否突破需煤价配合。
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