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 螺纹钢

单边：暂定区间 4600-5100，05 合约关注逢低做多机会。套利：螺纹钢 5-10 正套

 铁矿石

单边风险大，观望。可关注原料端的利润转移策略。

资料来源：Wind，冠通研究
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螺纹钢

基本面情况：

 产量增+12 万吨至 255.98 万吨。整体产量逐步回升。冬奥会结束后，目前高炉和电炉均在逐步恢

复生产，但是由于电炉厂亏损严重，后期螺纹钢产量可能较去年同期有非常明显的降幅。

 表观消费量为 164.57 万吨，环比增加+10.39 万吨。预期好，现实仍然是淡季，边际回升中。1

月社融数据超预期，稳预期预期强，重庆，赣州部分银行降低首套房贷比例降至 20%。

 库存反面，厂库降-9.38 万吨，社库增+100.79 万吨，总库存增+91.41 万吨至 1201.43 万吨。库

存总量低，对钢价形成支撑。但库存结构上看，钢材库存低，社会库存高，若后期需求不及预期，

会加速盘面价格的回落。

 利空方面，发改委对铁矿、煤炭和化肥品种进行强监管。情绪影响较大。

 截止 2月 18 日，上海地区螺纹钢基差为 231 元/吨。

观点总结：05 合约区间操作。低产量，低库存，强预期支撑钢价，成本端政策风险上周有所释放，

目前钢价估值不高，后期仍有上涨驱动，预计短期螺纹钢期价高位震荡运行。后期重点关注实际需求

的启动情况。
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铁矿石

基本面情况

 供给端，澳巴发运量小幅回落。巴西降雨影响逐步减弱但巴西港口检修增加，预计发运仍维持低

位；澳大利亚暂无飓风影响，发运大概率保持稳定。

 需求端，日均铁水产量环比下滑 3.03 万吨至 203.01 万吨。目前冬奥会已经结束，后期钢厂逐步

复产，铁水产量在高利润下，大概率出现明显回升。

 港口库存环比上期增加+144.11 万吨至 16034.05 万吨，节后钢厂采购意愿降低，钢厂同步进入阶

段性去库，预计近两周港口库存仍有累库风险。

 政策监管风险大。

观点总结：观望。持续下跌已释放大部分政策风险，下一个交易的核心关注冬奥会后钢厂复产情况。

矿价大概率止跌。
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