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把脉黑色金属投资 
                                                                    冠通研究 2022-03-01 

 螺纹钢 

单边震荡，空钢材利润。 

 铁矿石 

震荡运行。可关注原料端的利润转移策略。 

 

 

资料来源：Wind，冠通研究 
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螺纹钢 

 

基本面情况：  

 供给端，产量增+17.57 万吨至 273.55 万吨。整体产量逐步回升。3月 13 日冬残奥会结束

后，钢厂出现明显复产，复产是确定性的，但是节奏上预计偏缓。在于电炉亏损严重，且目

前废钢资源偏紧。 

 需求端，表观消费量为 188.99 万吨，环比增加+24.42 万吨。需求不及预期。主要是地产端

政策虽然持续发力，但是实际拿地和房屋销售并没有出现明显好转。 

 库存方面：厂库增+4.78 万吨，社库增+79.78 万吨，总库存增+84.56 万吨至 1285.99 万

吨。库存累库周期较往年更长。库存结构上看，钢材库存低，社会库存高，若后期需求不及

预期，会加速盘面价格的回落。 

 原料端，政策强监管，成本支撑下移。 

 截止 2月 25 日，上海地区螺纹钢基差为 280 元/吨。 

 

 

 

观点总结：单边震荡，空钢材利润。目前现实需求启动偏慢，3月是需求验证的关键期，需求不及

预期促使钢价下跌。但下周两会临近，宏观稳增长预期加强，预计短期钢价保持震荡运行。后期重

点关注实际需求的启动情况。 
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铁矿石 

 

基本面情况 

 供给端，澳巴发运量小幅回升。巴西降雨影响逐步减弱但巴西港口检修增加，预计发运仍维持

低位；西澳出现飓风，但短期暂无影响。 

 需求端，日均铁水产量环比增加+5.84 万吨至 208.85 万吨。目前冬奥会已经结束，后期钢厂逐

步复产，铁水产量在高利润下，大概率出现明显回升。 

 港口库存环比上期回落-147.48 万吨至 15886.57 万吨，钢厂复产且钢厂补库，港口库存拐点出

现。 

 政策监管风险大。 

 

 

 

观点总结：震荡运行。上周五暴跌已释放利空风险，下一个交易的核心关注钢厂复产情况和 3月份

终端需求验证情况。矿价大概率止跌。 
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