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 PTA&PF

原油高波动传导至聚酯产业链，关注俄乌战争、伊朗谈判事件。PTA 低加工费限制开

工率提升，关注工厂减产情况，预计 PTA市场维持去库状态。

 尿素

晋城产量恢复，供应端将使本周行情承压。下游需求放缓，去库进程或被打断。煤价

监管严格，尿素成本稳定，企业生产利润偏高。本周高日产或带来盘面价格回调到

2650-2700。进入 4 月，基差趋于走弱。近月供应增加，现货高利润将使得现货要弱

于期货。
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PTA&PF

 市场概况：

PTA：上周原油重回上涨趋势，带动 PTA 走高。PTA 加工费最新 377，低加工费持续将限制 PTA

开工率提升。下游聚酯端低利润以及疫情影响，有停车预期。织机开工率虽在旺季，但低于往年。

PF：下游织机开工率不高，原料 PTA 加工费回升，压缩 PF 利润空间。亏损压力下不排除聚酯端

继续扩大减产。终端受疫情影响，产销率不高。

 观点：原油高波动传导至聚酯产业链，关注俄乌战争、伊朗谈判事件。PTA 低加工费限制开工率

提升，关注工厂减产情况，预计 PTA 市场维持去库状态。
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尿素

 本周市场：晋城限产被快速纠正，日产量持续提升。日均产量约 15.94 万吨，-0.13 万吨。预计

本周日产量将稳定在 16 万吨上方。企业库存 39.98 万吨，-7.8 万吨；港口库存 10.4 万吨，-4.5

万吨。疫情封锁区域物流部分恢复，加快企业出库。交割区 2880-2920。

 复合肥厂家开工率本周 49.83%，环比-1.07%。三聚氰胺本周开工率 70.90%，环比+5.74%。原料

价格过高，压制复合肥开工率提升。小麦返青肥尾声，需求阶段性转弱。

 本周观点：晋城产量恢复，供应端将使本周行情承压。下游需求放缓，去库进程或被打断。煤价

监管严格，尿素成本稳定，企业生产利润偏高。本周高日产或带来盘面价格回调到 2650-2700。

进入 4月，基差趋于走弱。近月供应增加，现货高利润将使得现货要弱于期货。
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