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 尿素

日产量进入稳定期，然而下游农需阶段性高峰已过，目前有所转弱。市场累库，

厂家承压，市场价格下调。但整体库存目前不高，下调有限。5 月合约本月走基差

回归逻辑，当前贴水现货 170元/吨，有买入机会。近月供应增加，现货高利润将

使得现货要弱于 UR2205。远月偏空对待。
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能化市场概况

 市场概况：
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尿素

 本周市场：日产量高位稳定。日均产量约 15.99 万吨，-0.15 万吨。企业库存 47.86 万吨，+6.6

万吨；港口库存 11.4 万吨，+1.2 万吨。疫情造成供需错配，各地物流情况不一，工厂库存承压。

交割区 2850-2920。

 复合肥厂家开工率本周 45.56%，环比+0.47%。三聚氰胺本周开工率 80.77%，环比+0.62%。原料

价格过高，生产利润下调，压制复合肥开工率提升。农需转弱，工业稳定。

 本周观点：日产量进入稳定期，然而下游农需阶段性高峰已过，目前有所转弱。市场累库，厂家

承压，市场价格下调。但整体库存目前不高，下调有限。5 月合约本月走基差回归逻辑，当前贴

水现货 170 元/吨，有买入机会。近月供应增加，现货高利润将使得现货要弱于 UR2205。远月偏

空对待。
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