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资金流向
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品种表现
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市场情绪
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波动特征
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波动特征
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数据追踪—原油王者归来。
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数据追踪—疫情全国多点散发，广州疫情引起关注。
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重要事件点评
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       中国人民银行决定于2022年4月25日下调金融机构存款准备金率0.25个百分点（不含已执行5%存款准备金率的金融机构）。为加大对小

微企业和“三农”的支持力度，对没有跨省经营的城商行和存款准备金率高于5%的农商行，在下调存款准备金率0.25个百分点的基础上，再额

外多降0.25个百分点。本次下调后，金融机构加权平均存款准备金率为8.1%。

    国内经济遭遇内忧外患，稳增长压力下政策靠前发力，市场降息降准预期早

有酝酿。本次降准既是央行对本周三国常会的要求之回应，也是昨日央行新闻发

布会的延续。早上MLF的下调落空令市场失望，0.25的降准虽然幅度有限，但在中

美利差倒挂压力之下，也在一定程度上彰显了国内货币政策坚持以我为主的决心。

从今天资本市场的表现来看，大宗商品一片欢腾涨势红火，股市则愁眉苦脸个股

普跌，债市冲高回落表现平平。一季度宏观数据即将出炉，国内疫情脉冲式反复

且多点开花，国外则美联储加息进程加速，多国急于赶在美联储之前加息，叠加

俄乌局势一波三折。内忧外患之下，国内稳增长压力倍增，预计一季度的宏观数

据较为难看。同时，国内货币政策虽然强调以我为主，但核心的难点不在货币的

宽松，而是充裕的流动性无处可去，市场悲观预期之下，传统的加杠杆的地产疲

软受压抑，实体经济受疫情影响难以正常经营，要从宽货币传导到宽信用，依旧

困难重重，需要更多的给市场主体宽信心。这也许是本次央行降准的重要意义所

在。

    对于大宗商品，当前环境下总体依旧是较为利好的，但表现逻辑上也要区分

国际定价和国内定价商品。国际定价为主的能源、贵金属和有色板块，更多的还

要关注俄乌局势影响下的原油这条主线；国内定价为主的黑色系商品，则要关注

国内稳增长政策的加码与国内行政措施的干预。
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重要资讯
1、李克强主持召开经济形势部分地方政府主要负责人座谈会指出，要增强紧迫感，抓紧落实中央经济工作会议精神和政府工作报告举措，退税减税降费、

金融支持实体经济、专项债发行使用、重点项目开工建设、支持企业稳岗等政策的实施，抓好春耕生产和农资保供稳价。保障电力煤炭等能源稳定供应，

加快释放国内先进煤炭产能。中国人民银行14日召开2022年一季度金融统计数据新闻发布会，下一步将适时运用降准等货币政策工具，进一步加大金融对

实体经济特别是受疫情严重影响行业和中小微企业、个体工商户支持力度，向实体经济合理让利，降低综合融资成本。将做好宏观和微观跨周期管理，争

取走在金融风险曲线前面。

2、中国人民银行决定于2022年4月25日下调金融机构存款准备金率0.25个百分点（不含已执行5%存款准备金率的金融机构）。

3、中国3月金融数据全面超出市场预期。央行数据显示，中国3月社会融资规模增量为4.65万亿元，比上年同期多1.28万亿元；一季度社会融资规模增量累

计12.06万亿元，创下单季历史新高，比上年同期多1.77万亿元。3月M2同比增速加快至9.7%，M1增速持平于4.7%；一季度净投放现金4317亿元。3月新

增人民币贷款3.13万亿元，同比多增3951亿元；一季度人民币贷款增加8.34万亿元，为有记录以来新高，同比多增6636亿元。

4、3月份全国CPI同比上涨1.5%，涨幅比上月扩大0.6个百分点；环比由上月上涨0.6%转为持平。3月食品价格下降1.5%，其中猪肉价格下降41.4%，鲜菜

价格上涨17.2%。3月份PPI环比上涨1.1%，涨幅比上月扩大0.6个百分点；同比上涨8.3%，涨幅比上月回落0.5个百分点，主要是去年同期基数较高。

5、海关统计显示，今年一季度，我国外贸进出口总值9.42万亿元，增长10.7%，其中出口5.23万亿元，同比增长13.4%；进口4.19万亿元，同比增长7.5%。

海关总署统计分析司司长李魁文表示，我国外贸进出口延续了增长势头，连续7个季度保持了同比正增长。

6、4月11日盘中，中美10年期国债利差出现倒挂，为2010年来首次，受此消息影响，当天国内市场股债双杀，引发市场热议。

7、受俄乌局势影响，WTO几乎“腰斩”对2022年全球贸易增长的预测，称今年全球贸易增长可能会从去年10月预测的4.7%降至2.4%-3%之间。

8、全球迎战通胀！4家央行加息，最高一次加250bp。美联储在5月加息50bp已经被市场充分预期，现在，美联储5月加息75bp的预期也在升温。此外，

欧央行的行动也备受关注，因为该行在高通胀之下，还没有任何收紧行动。但市场已经开始预期欧央行不会一直按兵不动。
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财经周历




