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黑色板块纵览

螺纹钢

震荡运行4500-4750。

铁矿石

钢材低利润，矿价上方空间有限，建议逢高做

空。

双焦

低库存VS吨钢低利润，震荡运行。观望
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黑色热点解读——螺纹钢行情走势
行情表现

现实需求差+成本支撑下移，钢价走势疲软。

Ø 北京、河南和辽宁等地疫情反复，而国内

针对疫情防控，坚持动态清零，影响终端

需求，实际需求表现差。此外，西南多地

出现暴雨，下游需求进入淡旺季转换期。

需求预期同时转弱。

Ø 原材料供给紧张有所缓解，叠加钢厂低利

润，原料价格走弱，成本支撑减弱。
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黑色热点解读——螺纹钢 基本面情况

Ø 螺纹钢总产量为310万吨，环比+2.63，同比-16.5%。长流程产量

回升，短流程产量下滑。

Ø 高炉利润+246元/吨，电炉利润-493元/吨。钢材低利润，且原料

供应逐步好转，成本支撑减弱。

Ø 螺纹钢表观消费量为327万吨，环比+25.24万吨，同比-30.5%，

全国建材成交同比下滑30%。现实需求差，下游步入旺季和淡季的

转化期，预期同样有所转弱，产业链负反馈。但稳增长预期仍存，5

月16日起上海分阶段复商复市，被疫情压制了两个月的终端消费，

随着上海市逐步复工复产，螺纹钢下游需求即将面临明显的改善。

需求强度有待进一步观察。

Ø 库存方面：厂库+20.68万吨，社库-37.79万吨，总库存-17.11万

吨至1222万吨。库存压力极大。

Ø 截止5月13日，上海螺纹钢基差+382，盘面贴水现货。

总结，螺纹钢主力震荡运行4500-4750。现实需求差+成本下移+高

库存，钢价上方压力大；但地产政策持续放松+盘面贴水现货+成本低

库存下，仍有支撑。预计钢价震荡运行。重点关注疫情发展和现实需

求回暖情况。
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黑色热点解读——铁矿石行情走势 行情表现

上周铁矿石先跌后涨。

Ø 疫情冲击下，防控加严，弱现实驱动下，

铁矿石暴跌。

Ø 但本周铁水产量高达238.18万吨，实际需

求持续维持高位，铁矿石止跌反弹。
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黑色热点解读——铁矿石 基本面情况

Ø全球铁矿石发货量逐步回升。4月底开始天气因素减

弱，发运量明显回升，供给回升。

Ø全国247家日均铁水产量为238.18吨，环比+1.44

万吨。现实需求维持高位，但4月19日粗钢减产政

策抑制铁水产量回升空间，下游终端需求疲软，钢

厂利润偏低，铁水产量逐步见顶。

Ø港口库存为1.4亿吨，环比-329万吨，日均铁水产

量高位，但前期铁矿石发货量低位（1-4月铁矿石进

口累计值同比下降-7.1%，4月进口量同比下降-

12.7%），故今年以来铁矿石港口库存去库1600万

吨。钢厂库存维持低位，上海复工复产后，钢厂有

一定补库需求。

总结，按照目前铁矿石供需格局，港口库存仍有下滑

可能，支撑矿价上涨，但是终端需求差，钢厂利润低，

钢厂钢材库存压力大，矿价上涨难以继续向下传导，

故铁矿需求预期转弱，短期建议逢高做空。




