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农产品板块纵览

农产品板块上周涨跌不一，其中豆系全面收

涨，农副产品全面收跌。棕榈油涨幅最大，棉

花跌幅最大。白糖涨超1.5%，豆二涨近3%、

豆粕涨超1%，菜粕跌超1%；生猪周度呈现回

调，跌幅1.6%。棕榈油、豆油、棉花资金流入

明显，豆粕资金流出明显。

豆油09主力周涨幅4.19%，棕榈油09主力周涨

幅5.72%

棉花

棉花主力09合约周跌幅3.34%。

-6.00

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

7.00%

亿
元

农产板块周度

涨跌幅（左轴） 净流入额（右轴）



3

农产品热点解读-棕榈油  本周市场：截至上周五广东24度棕榈油现货

报价16130元/吨，较上周上调1070元/吨，

周涨幅8.95%，现货价格再度走强。截至5月

24日当周，港口库存为29.8万吨，较上周去

库0.25万吨，刷新五年低值。进口利润方面，

受益于国内棕榈油涨幅较进口棕油成本更大，

进口利润再度走高，达1665元/吨。

 据马来西亚独立检验机构AmSpec数据显示，

2022年5月1日-20日期间，马来西亚棕榈油

出口量为794,527吨，环比增长30.1%。马来

棕榈产量在5月1-20日有所下滑，5月马来库

存或呈去库。而印尼方面，据船运调查机构

ITS称，2022年4月份印尼出口棕榈油169万

吨，环比减少了4.8%。主要受出口禁令影

响。
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农产品热点解读-棕榈油  交易观点：市场上，印尼在解除棕榈油出口

禁令后，又出台了一系列阻碍出口的政策，

目前头号买家印度因无法从印尼进口足够的

棕榈油进而允许免税进口毛豆油和毛葵花籽

油，未来印度棕榈油进口量可能减少近五分

之一。但目前市场上可流通的棕榈油整体仍

偏紧，尤其是在上月马来方面棕榈油出口不

及预期，也导致缺口未能有效回补，宏观

上，俄乌局势胶着，葵油出口仍然受阻，对

棕榈油有替代需求。从而引发油脂市场高位

波动加剧的情况。

 国内方面，目前马棕油进口成本高企，但变

动幅度不及国内现货，而国内受制于低库存

水平现货价格整体坚挺，从而带来进口利润

的维持高位，在供应端宽松后，国内进口量

有望扩大，当下棕榈油盘面处于高位震荡，

在区间高位阻力未突破前，要关注供给端宽

松造成的潜在利空。
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农产品热点解读——豆油
 本周市场：截至上周五张家港一级豆油现货报

价12560元/吨，较上周上调680元/吨，周涨

幅5.72%。库存方面，截至5月24日当周，港

口库存为77.55万吨，较上周累库1.45万吨。

截至5月27日当周，油厂库存为83.7万吨，较

上周环比累库1.8万吨。但较往年同期仍处于

较低水平。

 USDA周度出口数据显示，截至5月19日当

周，美国2021/22年度大豆净销售量为

276839吨，环比上周降63.2%，其中中国取

消订单-108379吨。2022/23年度净销售量为

443000吨，环比上周增196.3%，其中销往中

国0吨。当周出口量为539504吨，比上周减

43.6%,其中向中国出口169716吨，环比降

26.5%。
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农产品热点解读——豆油
 油厂方面，受美豆继续冲高，进口大豆成本居

高不下，但随着豆粕及豆油价格纷纷走高，压

榨利润开始转正，但当前油厂豆粕库存量显著

增加，且下游养殖行业需求一般，有去库诉

求，但对于提高企业开工率有积极作用。结合

当下港口大豆库存充裕，到港量也比较大，预

计未来压榨量将会进一步提高。当下豆粕高价

格仍依赖于成本端的支撑。

 植物油板块供给仍偏紧，在印尼政策的限制

下，部分国家开始转向豆油等其他植物油作为

替代需求。
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农产品热点解读——棕榈油行情走势 行情表现

区间高点附近观望

盘面上，棕榈油回踩确认后单边走高，获利多单随

收益扩大调整止盈线，防范因市场频发消息而导致

的高位回落风险。油脂板块近期回升力度较大，但

趋势性较前期减弱，且整体处于高位，前期利多支

撑减弱，目前多头逻辑仍在供给端，供给端的支撑

主要来自印尼的政策，而马来方面的出口增量有待

验证。棕榈油维持短线偏多思维对待，控制短线仓

位比重，关注政策转变得风险。

棕榈油09合约1h图

棕榈油09合约日线
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豆油09合约1h图

行情表现

高位迎来突破，短多思路不变

 豆油高位迎来突破，短线多头趋势延续，底部多头

连单止盈可适当放松，不急于出货。短线存在再次

介入机会，关注11500附近的支撑力度，择机可轻

仓介入。

 虽反弹力度较强，但趋势性较前期减弱，且整体处

于高位，油脂板块利多支撑减弱，或对豆油产生外

溢影响，维持短线偏多思维对待，控制短线仓位比

重。

农产品热点解读——豆油行情走势

豆油09合约日线



9

农产品热点解读-棉花  本周市场：中国棉花价格指数：棉花328报

价21768元/吨，周内下跌337元/吨，环比

降1.52%。进口棉价格指数(FCIndex):M:1%

配额港口提货价报24598元/吨，较上周降

1044元/吨，环比降4.07%。

 随着棉花现货价格持续回落，结合轧花厂目

前的销售压力较大，进而降价销售意愿上

升，现货价格受到压制，期货空势短期扭转

难度大。上周疫情有效控制，下游需求略好

转之下棉纱询价增多，但砍价意愿较强，纺

企为促成交只能降价。企业表示秋冬订单有

所启动，由于疫情缓解，港口恢复，有利于

出口接单

 截至24日全美干旱面积占50.7%，环比降

1.8%，极度及异常干旱占20.9%，降

0.7%。其中主产区得州干旱面积79.1%降

2.3%，极度及异常干旱46.0%大幅减

9.8%。
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农产品热点解读——美棉行情走势 行情表现

底部弱势整理

技术面上，高位区间底部获得支撑，关注底部

区间的支撑力度，可以将美棉走势作为参考信

号，作为郑棉长线空单阶段出货时点。

美棉12（1h）图

美棉日线
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农产品热点解读——棉花行情走势 行情表现

单边空势延续

郑棉呈现低位窄幅震荡，单边空势仍在持续，但当

前位置具备反弹基础，短线空单注意控制仓位，逢

低可阶段止盈。在未出现转向信号前，长线空单可

继续持有。关注20800附近的区间压力和支撑的转

换，防范受美棉带动而产生的波动风险。

郑棉09合约1h图

郑棉09合约日线
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