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能化板块纵览
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能化板块纵览
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能化热点解读-聚酯
Ø PTA:原油震荡偏强，PX端供应偏紧，本轮提价超

110美元。成本抬升利于PTA价格走高。但聚酯产

业链基本面较弱，PTA、聚酯利润均被压缩。低

加工费进一步产生PTA装置检修增加，市场供应

量下降。PX端后半周有回落，后期仍会在高位。

当前需注意PTA加工费的走向。

Ø PF：上游成本端过于强势，聚酯端弱需求低利润，

产销量持续低位。6月上海推进复工复产，随着

江浙地区物流好转后，聚酯需求有改善预期。

Ø 观点:原油高波动持续，仍需关注地缘政治因素。

PTA供应量下降后，对挺价有利，但聚酯端弱需

求、低利润限制PTA加工费提升。PTA上涨仍存

在阻力。整体来看，PX>PTA>PF，PTA第二轮上

涨需要得到聚酯端配合。。
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能化热点解读-尿素
Ø 本周市场：日产量小幅回落。日均产量约

15.79万吨，-0.15万吨。企业库存21.41万吨，-

2.40万吨；港口库存26.0万吨，+6.4万吨。市

场库存偏低，企业+港口47.41万吨，同比持平。

交割区3150-3200，下调10-30元/吨。低库存

现状与夏管肥抛储预期作用下，现货跌幅小

于期货，基差走强早于去年。

Ø 复合肥厂家开工率本周39.95%，环比-1.17%。

复合肥原材料尿素、氯化钾等产品价格上涨

较快，压制复合肥企业生产利润，工厂被动

提价150元/吨。

Ø 本周观点：日产量小幅回落。下游农需、复

合肥需求减弱。市场库存总量不高，出口或

有增加。夏管肥抛储在即，报价松动，期现

货有下行风险，价格回落以压缩工厂利润来

实现。
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货去哪了
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空尿素的关键点：高价格√、高利润√、高库存×、基差适当×
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Ø 高价格:成本+利润

Ø 高利润：需求+低库存

Ø 高库存：暂未出现

Ø 基差：现货端低库存

                   有需求减弱和抛储预期

                    基差300-400区间对做空不利

Ø 6月抛储后库存走向很重要




