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黑色板块纵览 黑色各品种震荡偏弱运行。铁矿石涨+1.07%，螺纹钢跌-

1.62%，热轧卷板跌-2.44%，焦炭跌-2.43%，焦煤跌-3.27%。

螺纹钢
短期震荡偏弱运行。RB2210建议3800-4100区间高抛低吸。

中长期建议逢低做多钢材利润（一方面粗钢减产政策，另一

方面，吨钢利润处于历史偏低水平）

铁矿石
短期巴西强降雨影响，铁矿主力价格相对抗跌。不过中长期

铁矿石供需宽松，价格重心将逐步下移，中长期逢高做空

2301合约。

双焦
震荡偏弱运行，焦化厂和钢厂亏损较大，产业链负反馈，且

近期宏观因素影响较大，短期双焦震荡偏弱运行，不过双焦

低库存对价格仍有支撑。
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黑色热点解读——螺纹钢行情走势 行情表现

螺纹钢震荡偏弱运行。

Ø 成本松动。原材料供需逐步宽松，负反馈

下，价格不断下移。

Ø 上周螺纹钢供需双降，库存去库，高库存

对钢价压制仍存。



黑色热点解读——螺纹钢：供给
Ø 7月8日，螺纹钢周产量为254.61万吨，环比

-15.25万吨，同比-26.1%。其中高炉减-

13.72万吨，电炉减-1.53万吨。由于钢企盈

利率大幅下降，钢厂检修规模增多，铁水产

量大幅下降。短流程因亏损严重，产量低位

运行。

Ø 从政策和利润两个角度来看，后期螺纹钢产

量低位运行。
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黑色热点解读——螺纹钢：需求
建材需求主要看房地产和基建。

Ø 房地产：5月国家统计局公布了房地产各项指

标，环比出现明显回升，但同比表现依然差，

尤其是拿地和新开工，1-5月累计同比下滑-

45.7%和-30.6%。6月随着稳增长各项政策落

地，销售出现好转，而拿地依然较差。（15日

国家统计局公布6月地产数据，重点关注）

Ø 基建：基建托底经济，专项债于8月发行完毕，

5、6月是专项债集中发行期（5月发7754亿元，

6月发超1.37万亿左右），目前新老基建共同

发力，预计三季度螺纹钢需求在基建发力下，

环比回升。

Ø 螺纹钢表观消费量为304.88万吨，环比-15.25

万吨，同比-8.5%。近期终端补库进入尾声，

国内疫情有出反复，短期螺纹钢需求承压。
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黑色热点解读——螺纹钢：库存、基差，成本利润 Ø 库存方面：厂库-11.78万吨，社库-38.49万吨，总库存-

50.27万吨至1091.35万吨。厂库和社库去库，螺纹钢供需

边际好转，总库存逆季节去库，但库存压力仍然较大。

Ø 截止7月8日，上海螺纹钢基差54，基差处于平水附近。今

年的基差波动比较小，目前处于基差回归阶段。虽然目前基

差不利于卖出保值，但是高库存，成本下行钢价仍有下行风

险，建议手里货物多的贸易商，对部分货物进行卖出保值。

Ø 成本利润，上周炉料供给扰动，炉料铁矿和双焦价格反弹，

盘面利润有所回落。不过随着供应扰动减弱，炉料价格再度

面临下降，建议逢低做多钢材利润。

总结，

螺纹钢供需双弱，产量降幅更大，导致短期供需错配，库存呈

现逆季节去库，螺纹钢供需转好，但是钢厂减产导致炉料需求

减弱，成本松动，拖累钢价上涨，预计短期螺纹钢主力仍维持

低位震荡运行。RB2210建议3800-4100区间高抛低吸。

中长期建议逢低做多钢材利润（一方面粗钢减产政策，另一方

面，吨钢利润处于历史偏低水平）。
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黑色热点解读——铁矿石行情走势 行情表现

铁矿石先涨后跌。

Ø 上周铁矿石供应受巴西强降雨影响下滑，

铁矿石上半周强势反弹。

Ø 不过中长期铁矿石供需宽松格局不变，而

且海外经济衰退，国内外钢价持续下跌，

铁矿价格上方压力增大，价格高位回落。
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黑色热点解读——铁矿石
基本面情况

Ø 供给端，全球铁矿石发货量高位运行，不过上周因巴西强降雨

影响，预计本周初公布的发货量有所下降。不过，下半年矿山

环比增量较大，内矿近期复产增多，内矿边际回升，中长期，

随着国家“基石计划”逐步落地，2025年计划实现国内矿产量

达到3.7亿吨。整体来看，下半年铁矿石供应充足。

Ø 需求端，全国247家日均铁水产量为230.84万吨，环比-5.12万

吨。随着国内亏损钢厂扩大，近期钢材检修增多，铁水产量回

落，国内铁矿需求回落。此外，海外经济进入衰退期，海外钢

厂集中检修，铁矿石国内外需求均出现回落。

Ø 港口库存为1.27亿吨，环比+29万吨。本周港口累库不及预期。

Ø 64家样本钢厂进口烧结粉矿库存为1446.64万吨，环比+12万

吨。钢厂对后期铁矿价格悲观，目前按需采购，库存量不高。

总结，短期巴西强降雨影响，铁矿主力价格相对抗跌。不过中长

期铁矿石供需宽松，价格重心将逐步下移，中长期逢高做空2301

合约。
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黑色热点解读——双焦
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基本面情况

焦煤

Ø 焦煤供给：国内焦煤供应小幅下滑。进口方面，蒙煤因疫情

影响，上周通关量有所下降。

Ø 焦煤需求：全国吨焦利润当前为-184元/吨（多地焦炭价格

出现亏损）。焦化厂提产动力不足，焦炭产量下降。

Ø 库存方面：上周焦煤总库存为2394万吨，较上周-48.8万吨。

焦煤低库存对价格有较强支撑。

焦炭

Ø 焦炭第二轮提降落地，累计下降500元。

Ø 焦炭供给，由于焦化厂利润低位，焦化厂提产积极性差，焦

炭日产量下降。

Ø 焦炭需求：全国247家日均铁水产量为230.84万吨，环比-

5.12万吨。钢厂亏吨扩大，近期检修增多，铁水产量下降。

Ø 库存：焦炭总库存为943万吨，较上周-12万吨，总库存维

持低位，对价格有支撑。

总的来说，双焦震荡偏弱运行，焦化厂和钢厂亏损较大，产业

链负反馈，且近期宏观因素影响较大，短期双焦震荡偏弱运行，

不过双焦低库存对价格仍有支撑。
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黑色热点解读——双焦
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