
 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020） 
总机：010-8535 6666 

冠通期货开启金银投资策略  
20220711 

  

黄金： 

 金价目前停留在日线上行趋势线下方；金价上方阻力在 1750，1763，1800 整数关口；下方支

撑在 1160 至 2075 高点的 38.2%回撤位 1725，之后是 1700 关口和 1680 附近支撑。 

 期货 AU2208 震荡下滑，日线 KDJ 超卖，中短期上方阻力在特殊均线组日线黄线 393.50，下方

支撑位于日线前低 364.50，根据国际市场美元金价运行，期金整体判断震荡偏空。注意：目前

各类基本面信息导致无序震荡较多，风险较大。 

白银： 

 目前银价返回 26.93 至 18.91 跌势的 23.6%反弹位 20.80 下方， 上方阻力在 20.80，38.2%反弹

位 21.97 和 50%反弹位 22.89；下方支撑在小前低 18.91，11.62 至 29.83 涨势 61.8%回撤位 18.60；

之后是 18.00 和 17.50，短线震荡。 

 期货 AG2212 震荡下滑，日线 KDJ 超卖，中短期上方阻力位于特殊均线组日线绿线 4575，下方

支撑位于日线前低 4050，根据国际市场美元银价运行，期银整体判断震荡偏空。注意：目前各

类基本面信息导致无序震荡较多，风险较大。 
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宏观视点 
 

 上周美国数据进一步显现出减速迹象，特别是6月 PCE物价指数稍微出现回落，但整体仍在高位，

显示美联储遏制高通胀仍是当务之急；美联储 6 月会议纪要也证实了这一点，美联储内部已经对

适当牺牲一些就业和经济增长迫使通胀回落形成一定共识。 

 上周五公布的美国 6月非农就业数据看似非常不错，但为什么机构调查巨额家庭调查结果相反令

人非常怀疑；此外这样繁荣的劳动力市场也令美联储可以维持激进升息态势，7月底美联储继续

加息 75 基点基本上已经板上钉钉，直到通胀水平回落和就业水平出现恶化。 

 油价下跌超过一周，主要是市场担忧美国欧洲因为加息过早结束经济扩张，提前进入经济减速甚

至是衰退，但油价跌穿 100 美元/桶后迅速反弹，目前仍在 100 美元/桶上方，整体看原油价格因

为俄乌冲突和后疫情恢复阶段、传统产油国增产能力几近枯竭处于供不应求的时期，油价没有理

由过分下跌，油价恢复震荡上涨之后也将利好金银震荡反弹。 

 

 

上周美国重要数据和消息 
 

 

 上周三公布的美联储 6月会议纪要显示，美联储官

员承认加息可能导致经济增长放慢，但认为要避免高

通胀变得根深蒂固，可能需要加息时间持续更久；因

为通胀前景已恶化，需要让利率升至刻意让经济放缓

的限制性水平； 

 上周四美国商务部数据显示，美国 5月 PCE 物价指数同比增长 6.3%，市场预期 6.4%，是自 2020

年 11 月以来的最小增幅；美联储决策者最关注的指标，剔除食品和能源价格的核心 PCE 物价指

数同比增长 4.7%，增速为去年 11 月以来新低，预期 4.8%； 
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 上周四数据显示，美国 5 月个人收入环比增长 0.6%，预期 0.7%；美国 5 月个人消费支出（PCE）

环比增长 0.2%，预期 0.4%；美国个人支出步伐显著放缓，自去年 12 月以来，支出增速首次低于

收入增速； 

 上周四公布的美国 6月芝加哥 PMI 录得 56，为 2020 年 8 月以来新低，预期 58；上周四公布的美

国至 6月 25 日当周初请失业金人数 23.1 万人，预期 22.8 万人；4周移动均值为 23.18 万人；截

至 6月 18 日当周，持续申领失业救济人数减少 3000 人至 132.8 万人； 

 上周五美国 6 月 ISM 制造业指数 53，预期 54.5，5 月数值为 56.1；受新订单疲软、陷入收缩拖

累，美国 6月 ISM 制造业创两年新低；库存指数接近 2010 年以来的最高水平；供应商交付、订

单积压指数下滑，表明供应链和产能限制似乎正在缓解；ISM 数据进一步证明了美国商品的需求

正在放缓。 

 

 初步结论：上周美国数据进一步显现出减速迹象，特别是 6月 PCE 物价指数稍微出现回落，但整

体仍在高位，显示美联储遏制高通胀仍是当务之急；美联储 6月会议纪要也证实了这一点，美联

储内部已经对适当牺牲一些就业和经济增长迫使通胀回落形成一定共识。 

 

 

上周五美国 6 月非农就业数据 
 

 

 上周五美国劳工部数据显示，美国 6月非农就业新增 37.2 万，预期 26.8 万人，稍逊于 5月的 39

万人；这不仅是非农增长连续第三次超出预期，而且是自今年 2月以来超出预期的最大一次； 
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 4 月份非农新增就业人数从 43.6 万人下调至 36.8 万人；5月份非农新增就业人数从 39 万人下调

至 38.4 万人；修正后，4月和 5月的新增就业人数总和较此前报告的要低 7.4 万人； 

 令人惊讶的是，虽然机构调查显示了 6月非农就业增长 37.2 万人，但家庭调查显示正好相反，

就业人数减少了 31.5 万人。 

 失业率连续 4个月录得3.6%，符合市场预期，接近 50多年来的最低水平；劳动力参与率为 62.2%，

略低于预期的 62.4%和前值 62.3%，但远高于 2020 年 4 月的 60.2%的历史低位；薪资方面，6 月

平均每小时工资同比增长 5.1%，预期增长 5.0%，略低于前值的 5.2%；环比增长 0.3%，持平预期

和前值； 

 非农报告发布后，10 年期美债收益率一度攀升约 10 个基点至 3.09%，2 年期美债收益率一度飙升

13 个基点至 3.14%；上周五美国亚特兰大联储主席 Bostic 表示，非农就业报告显示经济强劲，

他完全支持在本月晚些时候的 FOMC 会议上再次大幅加息 0.75 个百分点；非农数据公布后芝加哥

商品交易所集团(CME Group)的联邦基金期货市场定价工具 FedWatch 工具显示，市场预计 7月加

息 75 个基点的可能性为 92.4%，加息 100 个基点的预期为 6.4%。 

 

 初步结论：上周五公布的美国 6月非农就业数据看似非常不错，但为什么机构调查巨额家庭调查

结果相反令人非常怀疑；此外这样繁荣的劳动力市场也令美联储可以维持激进升息态势，7月底

美联储继续加息 75 基点基本上已经板上钉钉，直到通胀水平回落和就业水平出现恶化。 
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油价下跌返回 100 美元/桶附近，继续震荡反弹
 

 

 高盛认为，在全球经济仍在增长、需求依然强劲的情况

下，屈服于衰退担忧还为时过早，并预计今年下半年布伦

特原油将达到 135 美元/桶； 

 在大宗商品实物领域，能源和金属库存从低水平进一步

下降，除铁矿石之外，所有周期性商品的需求仍高于供应。

无论价格如何下跌，现货溢价仍处于前所未有水平。目前全球性的流动性仍然强劲，中国继续强

劲复苏，预计 6月份全球原油市场面临 100 万桶/日的赤字。 

 由于俄罗斯对欧洲大陆的石油出口规模巨大，欧洲的石油供应替代品仍然很少。无论经济趋势如

何，这都可能继续对油价产生利好影响；即使经济衰退抑制了对石油的需求，还需要相当长的一

段时间才能达到花旗所说的那种将油价推至每桶 65 美元的实际需求破坏。 

 对经济衰退的担忧有坚实的基础，这是毫无疑问的。然而，大宗商品基本面，不仅是油气，还有

农产品和金属，并未因为对冲基金突然开始担心经济衰退而发生变化。它们仍然紧张，这就为油

价创造了一个底线，只要供应仍然紧张，这个底线就会一直存在； 

 在过去的 6个月里，电动汽车在美国、欧洲和中国这三个最大的全球汽车市场，共同超过了 5%

的临界点。如果美国延续这一趋势，到 2025 年底，美国电动汽车销量可能会占到新车销量的四

分之一，这将比大多数主要预测提前一到两年。对全球 19 个国家电动汽车渗透率的分析显示，

电动汽车领域正在发生足以改变社会的巨大转变。 

 

 初步结论：油价下跌超过一周，主要是市场担忧美国欧洲因为加息过早结束经济扩张，提前进入

经济减速甚至是衰退，但油价跌穿 100 美元/桶后迅速反弹，目前仍在 100 美元/桶上方，整体看

原油价格因为俄乌冲突和后疫情恢复阶段、传统产油国增产能力几近枯竭仍处于供不应求的时期，

油价没有理由过分下跌，油价恢复震荡上涨之后也将利好金银震荡反弹。 
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黄金策略： 

 

 金价目前停留在日线上行趋势线下方；金价上方阻力在 1750，1763，1800 整数关口；下方支撑

在 1160 至 2075 高点的 38.2%回撤位 1725，之后是 1700 关口和 1680 附近支撑。 
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 2019 年 4 月份以来，国际金价存在周线上行趋势线，金价前期跌穿周线，目前金价再次彻底返回

周线支撑下方；若金价最终彻底跌穿周线支撑，理论上可能返回疫情期间低点 1680 美元/盎司附

近，甚至是疫情起始低点 1451 美元/盎司附近。  
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 期货 AU2208 震荡下滑，日线 KDJ 超卖，中短期上方阻力在特殊均线组日线黄线 393.50，下方支

撑位于日线前低 364.50，根据国际市场美元金价运行，期金整体判断震荡偏空。注意：目前各类

基本面信息导致无序震荡较多，风险较大。 
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白银策略： 

 

 

 目前银价返回 26.93 至 18.91 跌势的 23.6%反弹位 20.80 下方， 上方阻力在 20.80，38.2%反弹位

21.97 和 50%反弹位 22.89；下方支撑在小前低 18.91，11.62 至 29.83 涨势 61.8%回撤位 18.60；之

后是 18.00 和 17.50，短线震荡。 
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 期货 AG2212 震荡下滑，日线 KDJ 超卖，中短期上方阻力位于特殊均线组日线绿线 4575，下方支

撑位于日线前低 4050，根据国际市场美元银价运行，期银整体判断震荡偏空。注意：目前各类基

本面信息导致无序震荡较多，风险较大。 
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