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能化板块纵览

      上周，能源化工品种走势基本上全线收跌，跌幅居前的是PTA、焦炭、燃油、短纤、沥青以及焦煤，跌
幅超过10%；原油价格大幅下挫，叠加需求相对淡季，PTA领跌下，短纤价格显著下行，本周，焦煤焦炭价
格跌幅也居前,黑色建材方面负反馈施压下，需求走弱拖累了焦煤焦炭价格行情。总体而言，能化品种的集体
下挫，背后反映的问题是全球经济衰退逻辑下，原油、煤炭等能源品种需求下降。从涨跌与增仓比结合来看，
增仓较为明显的低硫燃料油以及短纤，增仓下行，市场情绪还有待消化；聚氯乙烯、尿素以及纯碱等品种虽
有下行，但持仓量萎缩，一方面有移仓换月需求，也有市场情绪逐渐释放，价格跌幅也有所放缓。
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能化热点解读-尿素——供应
Ø 检修情况来看，山西丰喜30万吨装置、山西

润锦、山东华鲁、内蒙古金新、安徽六国以

及山东瑞星停车检修，（影响日产规模-

9300吨）；上周复产企业： 山西丰喜50万

吨装置、江苏灵谷以及河南晋开恢复生产

（日产+5800吨）。装置检修导致日产量规

模小幅下滑。

Ø 本周，尿素日均产量15.5万吨，环比下降

0.8万吨左右，同比略有偏低0.1万吨。本周

山东润银生物化工、中海石油华鹤将开始检

修，预计下周日产会继续在15.2-15.6万吨

左右，供应处于正常水平。

Ø 本周预计山西丰喜30万吨、润锦、山东华鲁、

内蒙古博大、新疆华锦、中化吉林长山预计

陆续恢复生产，计划检修企业有限，产量继

续降幅有限。预计7月下旬尿素产能将有所

恢复增加。
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Ø 2022年1-5月尿素累计出口量53.80万

吨，同比大幅下降72.29%。出口量远

不及去年同期水平，1、3-5月份出口

印度数量8.67万吨，同周期下降

87.27%。

Ø 印度发布新一轮50万吨尿素标购，提

振市场情绪。（低于预期100万吨水平）

Ø 港口库存：本周8.8万吨，基本处于低

位。

Ø 企业库存：本周期国内尿素企业库存

量增加至66.63 万吨，环比增加21.24

万吨或涨幅47%，同比+571.67%，

较2019-2020两年均值依然偏高

143.61%。 

能化热点解读-尿素——出口



Ø 从农业需求角度来

看， 7月份，河北

、山东以及河南地

区玉米需求季，需

求存在少规模支撑

。

Ø 一季稻南方处于分

蘖期、双季晚稻处

于三叶移栽期
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能化热点解读-尿素——需求



Ø 从价格方面来看，本周期复合肥市

场稳中部分松动，交投清淡；三聚

氰胺市场延续低迷态势运行。

Ø 目前正处于传统用肥淡季，农业直

接用肥需求下降，加上高温多雨天

气，导致尿素存储难度加大，尿素

采购需求低迷。复合肥情况来看，

开工率31.24%，周环比-1.17%本

周期产业链产能利用率下行为主。

本周期复合肥产能利 用率下降趋

势收紧；三聚氰胺产能利用率受天

气以及成品挤压影响持续回落。
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能化热点解读-尿素——需求



Ø 目前南方高温少雨，日耗表现强劲，

7月中旬沿海八省电厂煤炭日耗已经

突破220万吨，与去年同期基本持平

，并且由于电厂热值偏低导致终端库

存去化较快，周环比下降了超过百万

吨，需求端加大对高卡煤采购，电煤

旺季期，煤炭成本仍有较强支撑。不

过，目前下游库存同比依然偏高，中

间环节库存不降反增，叠加政策强势

干预下，原材料成本价格很难上行。

Ø 目前固定床尿素成本在2200-2300附

近，成本端支撑预计将逐渐发挥支撑

作用。
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能化热点解读-尿素——成本
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能化热点解读-尿素——基差

Ø 9月合约基差震荡收窄，1月合

约基差仍处于高位，后续期价

跌幅或弱于现价，且期价率先

下行至成本附近，对于低库存

的复合肥企业而言，可以考虑

逢低少量布局9月合约多头套

保。
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Ø 期价快速下挫后跌势已经放缓，

小时级别开始走出阶段性底部，

短期在2200-2230上方震荡偏强

对待。不过，对于上行空间，还

需要进一步跟踪需求动态，目前

上方2350-2400附近压力。




