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能化板块纵览

      本周，苯乙烯、尿素以及塑料指数小幅收涨外，其他能化板块整体以收跌为主。
      



欧洲能源紧张带来的影响

Ø 能源：煤炭

Ø 能化、化肥：甲醇、尿素

Ø 有色
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8月19日 8月31日 9月2日 9月3日

北 溪 1 号 将 于 8 . 3 1 -
9 . 2 检 修 并 停 供

北 溪 1 号 管 道 流
量 降 至 0 因 机 组 漏 油 北 溪 无

限 期 暂 停 输 气

G 7 试 图 推 进 对 俄
石 油 出 口 价 格 上
限
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根据欧洲天然气基础设施（Gas Infrastructure Europe）的数据，截 
至 8 月 31 日，欧盟的天然气储气量 893.47 太瓦时，超过储气库容量 
80%，同比 增长 18.3%，高于去年 858 太瓦时的储气峰值。
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能化板块——煤炭

Ø 供应端问题频出
Ø 降雨
Ø 疫情管控
Ø 安全事故：8月中以来，山西地区安全事故频

发，9月以来，已经有两起
Ø 十月重大会议
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Ø 国际煤价存在一定支撑



单击此处添加标题

阶 段 性 利 多 供 需 形 势 宽 松

供应端短期难有明显好转 国内煤炭供应量居于高位

“金九银十 ”工业生产旺季

终端需求负反馈拖累经济增
速

中间环节存在制约

下游库存形势稳定
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国际能源形势紧张
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能化热点解读-PTA
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Ø PTA近强远弱
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01

02

P X 与 P TA 供 应 偏 紧

P X 与 P T A 加 工 利 润 改 善

预计后续供应增加，关注成
本端变动

中 下 游 高 库 存 以 及 低 利 润

长 丝 、 坯 布 库 存 变 动 ， 终 端 纺 织 开
工 率 同 比 依 然 偏 低
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能化热点解读-尿素——价格
Ø 煤炭成本上涨

Ø 天然气价格抬升

Ø 工业需求转好：9

月2日，复合肥产

能利用率32.46%，

+4.47%；三聚氰

胺开工率56.16%，

+14.68%。
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单击此处添加标题
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阶 段 性 利 好 中 期 供 需 宽 松

煤 炭 价 格 、 国 际 尿 素 市 场 行 情 强

复 合 肥 、 三 聚 氰 胺 工 业 需 求 复 苏

出 口 法 检 导 致 国 际 强 势 传 递 有 限

煤炭价格不具备大幅上涨条件

需 求 淡 季 基 本 可 以 覆 盖 淡 储 提 振

终 端 需 求 负 反 馈




