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冠通研究 2022-09-30

 股指期货

国内股市大盘从9月13以来，形成一个明确的下跌过程，从3278点一路下跌到目前3021点左右，

这其中最主要的向下原因是美欧激进加息导致的外盘下跌，对A股大盘产生了糟糕的不良溢出，其中

道琼斯指数从8月中旬34000点一路下滑至目前29000点左右，下滑了约5000点；标普500指数下滑同样

可观，不可能不对A股产生影响；但美联储目前持续加息遏制通胀的决心巨大，外盘特别是美股仍有

可能继续下滑，导致国内大盘和近月股指期货下滑。但国内政策方面，政府稳增长，稳外贸，保交楼

和其他减税降费政策都是利好国内企业和国内股市的。刚刚公布的9月份官方制造业PMI为50.1%，比

上月上升0.7个百分点，重回扩张区间；非制造业PMI指数和综合PMI产出指数分别为50.6%和50.9%，

均连续4个月高于临界点，三大指数均位于扩张区间。随着稳经济一揽子政策持续发挥效能，加之高

温天气影响消退，制造业景气度有所回暖，PMI重返扩张区间，企业预期有所改善，但制造业市场需

求仍显不振。刚刚公布的9月财新中国制造业采购经理指数（PMI）为48.1，较8月下降1.4个百分点，

与5月持平，同为五个月以来最低。这一走势与统计局制造业PMI并不一致。9月制造业供需双降，其

中制造业生产指数为6月以来首次落至荣枯线以下，新订单指数连续两个月处于收缩区间，降至近五

个月来最低。上述指标集中说明近期经济似乎状态不佳，股市追随外盘一起下滑的风险是存在的。等

到4季度后半，稳增长政策进一步发力之后A股大盘有韧性的震荡、慢牛上行的可能性偏大，整体判断

大盘走势在4季度中期以后转为震荡偏多。

股指持仓建议：

 所有股指期货多单明确建议在节前平仓，不留任何多单过节；

股指期货IF2210在3970上方的空单，可以持仓过节；节后开盘如果直接开在4000上方且继续快

速上涨，建议直接止损；套利单可考虑10-12反套；建议轻仓。

股指期货IH2210在2700上方的空单，可以持仓过节；节后开盘如果直接开在2770上方且继续快

速上涨，建议直接止损；套利单可考虑10-12反套；建议轻仓。
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股指期货IC2210在5930上方的空单，可以持仓过节；节后开盘如果直接开在6000上方且继续快

速上涨，建议直接止损；套利单可考虑10-12反套；建议轻仓。

股指期货IM2210在6400上方的空单，可以持仓过节；节后开盘如果直接开在6510上方且继续快

速上涨，建议直接止损。套利单可考虑10-12反套；建议轻仓。
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