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事件： 

北京时间周五收盘，油脂板块大幅回落，棕榈油跌幅 2.24%，豆油跌幅 1.83%，

回吐此前几个交易日大部分涨幅，重回盘整走势。午间，MPOB 月报发布，数据

显示，马棕 1月产量 138万吨，环比降 14.73%；出口 114万吨，环比降 22.96%；

进口 14.5 万吨，环比大增 123.29%；月末库存 227万吨，环比增 3.26%，供需转

向宽松，报告整体偏空。 

 

点评： 

近期国内油脂消费节奏有所放缓，但国内疫情状况平稳，下周将迎来大面积

复课，将带动油脂消费回升。当前油厂低榨利下，国内豆油供应端压力相对有限，

豆油库存维持低位水平。MPOB 报告利空落地后，盘面表现平稳。随着东南亚产

区降雨再度转增，2月棕榈油产量仍有隐忧，随着马来出口回升，供需难以进一

步宽松。印尼确认提高国内销售义务，据印度溶剂萃取商协会表示，当前印尼并

未对出口进行进一步设限，但仍需持续关注印尼斋月前其国内的需求情况以及天

气可能对国际供应的影响。中国国内库存仍处高位，随着国内到港趋缓，及消费

增加，库存压力料缓解。 

总结：国内消费提振以及国际供应端隐忧尚存，油脂潜在利多驱动仍在。盘

面上，宽幅震荡区间的底部盘整仍在持续。技术上看，本轮回落或意在筑底，而

非寻底，关注盘整筑底后向上反弹的多头机会。 
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图 1 东南亚降雨预期                         图 2 马来棕榈油供应 

 

 

图 3  马来棕榈油库存                           图 4  马来棕榈油出口 
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