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事件： 

本周一，生猪主力跳空上扬，收高 3.51%，一转颓势，开启筑底行情。盘后，

中央一号文件强调了“落实生猪稳产保供省负总责，强化以能繁母猪为主的生猪

产能调控”的方针，进一步强化了市场短期看涨情绪。 

 

点评： 

上周，国家发改委发布猪粮比价已进入过度下跌一级预警区间，国家将启动

猪肉收储工作，政策端准备发力，结合当前养殖端大猪及肥猪存栏占比进一步下

降，存栏结构逐步呈现年轻化的特点，进一步刺激养殖户压栏情绪，看涨猪价。

本轮期价的上涨主要源于消息和预期的转变，但终端消费表现依然疲弱。据我的

农产品最新数据显示，截至 2月 10日当周，屠宰端鲜销率环比-0.62%至 91.58%，

连续三周回落；猪肉库容率升至 17.89%，+0.84%，消费仍呈淡季结构。而压栏

情绪早此前便有抬头迹象。据我的农产品监测，1月样本企业商品猪出栏 725.46

万头，环比-131.26 万头；存栏 3286.62 万头，环比+88 万头。整体看，补栏意

愿仍旧低迷，而压栏情绪有所抬升，供应压力缓解，支撑猪价走势。随着此前猪

价下跌触及二育成本，已有部分养殖户看好 5月后的猪肉价格，着手进场，投机

需求增加。 

当前市场主要供需矛盾在于，毛猪价格上涨，屠宰端利润转负，因而停止入

冻，而养殖端仍处亏损之中，单靠惜售情绪难以支撑猪价进一步走高，供需僵持。 

而收储能提供多大支撑力度尚有不确定性。 

技术上看，生猪 05 主力主要还处于下跌后的初步盘底阶段，震荡区间

（15800-17200），尚未进入上行通道，短线压力在 17200，空间有限，关注二

次筑底机会，区间震荡思路。 
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图 1 生猪存栏占比                             图 2 样本企业补栏 

 

 

图 3  样本企业出栏                            图 4  样本企业存栏 

 

数据来源： 我的农产品网、冠通研究 
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