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 事件： 

北京时间昨日晚间美国劳工统计局的数据显示，美国1月 CPI同比上升 6.4%，

为 2022 年年中达到峰值以来连续第七个月放缓，预期 6.2%，前值 6.5%； 不包

括波动较大的能源和食品的核心 CPI 增速继续回落，同比上升 5.6%，为 2021 年

12 月以来的最低水平，预期 5.5%；美国 CPI 数据公布后，联邦基金利率期货市

场目前预计7月前联邦基金利率最高将在5%—5.25%之间，美联储掉期交易显示，

预计 2023 年基金利率变化不大。 

 

 点评： 

数据显示，商品通胀放缓，但服务业通胀飙升至 40 多年的最高水平，服务

业通胀飙升至 1982 年 7 月以来的最高水平。细分来看，住房价格的上涨成了 CPI

上涨的重要原因，约占月度涨幅的一半。商品通胀继续放缓的同时，不包括住房

在内的核心服务业价格环比上升 0.27%，为去年 10 月以来最低。目前，住房价

格是美国通胀的一大驱动因素。最新数据显示，美国 1月住房通胀 7.88%，高于

12 月的 7.51%，创历史新高；租金通胀 8.56%，高于 12 月的 8.35%，同创历史新

高。但由于住房价格在 CPI 数据中具有很大的滞后性，其他行业数据显示住房租

金价格已经见顶下滑，未来有望为通胀进一步走弱注入动力。除此之外，能源上

涨也是一个重要影响因素，环比上涨 2%，同比上涨 8.7%。二手汽车和卡车、医

疗保健和航空票价的指数都在 1月下降。 

目前市场预估美联储将进一步加息，然后才会停下来评估几十年来最激进的

紧缩周期对经济的影响。政策制定者强调，有必要在相当长一段时间内将利率维

持在较高水平，并警告不要低估他们这样做的意愿。根据 CME 美联储观察工具，

联邦基金期货交易员目前预计，市场认为美联储 3 月加息 25 基点基本上板上钉
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钉，可能性为 90.8%，高于一个月前的 45%；利率在今年年底之前保持在 5%之上

的可能性为 45%，高于一个月前的 3%。 

 

纽约黄金期货在美国 1月 CPI 数据后下行，最低触及 1842 美元/盎司，期银

最低触及 21.58 美元/盎司；整体看，美国本轮加息尚未真正结束，金银短线的

技术回调也未结束，金价的回调目标预期为 1800 整数关口附近，银价回调目标

预期 21.00 附近；目前的技术调整可认为是金银转牛之后非常健康的回撤，在回

撤结束之后应继续保持牛市整体思路。 
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