
日期 2023年3月15日

指标 预期差 202302F 202302 202301 202212 202211 202210 202209 202208 202207 202206 202205 202204 202203

CPI(%) -0.75 1.75 1.00 2.10 1.80 1.60 2.10 2.80 2.50 2.70 2.50 2.10 2.10 1.50

PPI(%) 0.10 1.30 1.40 -0.80 -0.70 -1.30 -1.30 0.90 2.30 4.20 6.10 6.40 8.00 8.30

工业增加值(%) 2.98 -- 1.30 2.20 5.00 6.30 4.20 3.80 3.90 0.70 -2.90 5.00

固定资产投资:累计(%) 2.18 3.32 5.50 -- 5.10 5.30 5.80 5.90 5.80 5.70 6.10 6.20 6.80 9.30

制造业:累计(%) 1.87 6.23 8.10 -- 9.10 9.30 9.70 10.10 10.00 9.90 10.40 10.60 12.20 15.60

基础设施建设:累计(%) 2.53 9.65 12.18 -- 11.52 11.65 11.39 11.20 10.37 9.58 9.25 8.16 8.26 10.48

房地产开发:累计(%) 4.30 -10.00 -5.70 -- -10.00 -9.80 -8.80 -8.00 -7.40 -6.40 -5.40 -4.00 -2.70 0.70

社会消费品零售(%) 0.29 3.21 3.50 -- -1.80 -5.90 -0.50 2.50 5.40 2.70 3.10 -6.70 -11.10 -3.50

进口(%) -3.81 -- -7.50 -10.60 -0.70 0.30 0.30 2.30 1.00 4.10 0.00 -0.10

出口(%) -8.35 -- -9.90 -8.70 -0.30 5.70 7.10 18.00 17.90 16.90 3.90 14.70

贸易差额(亿美元) 638.80 -- 780.13 698.40 851.50 847.40 793.90 1012.70 979.40 787.60 511.20 473.80

M2(%) 0.56 12.34 12.90 12.60 11.80 12.40 11.80 12.10 12.20 12.00 11.40 11.10 10.50 9.70

人民币贷款:新增(亿元) 3753.85 14346.15 18100.00 49000.00 14000.00 12100.00 6152.00 24700.00 12500.00 6790.00 28100.00 18900.00 6454.00 31300.00

人民币贷款(%) 0.22 11.38 11.60 11.30 11.10 11.00 11.10 11.20 10.90 11.00 11.20 11.00 10.90 11.40

        2023年1-2月经济数据出炉，多项指标普遍高于市场预期，经济全面修复得到验证，但结构性问题仍存隐忧，复苏力度与持续性值得持续关注。投资对经济拉动的关键性作用明显，制造业、基建与地产投资增速均
表现亮眼，尤其是房地产投资增速的快速下滑势头大幅减缓，房屋竣工面积累计同比-15%上行转正为8%，商品房销售额:住宅:累计同比转正，房地产开发占固定资产投资完成额比重从23.23%重回25%以上，表明地产
对经济的拖累趋缓。消费对经济增长的基础性拉动作用仍旧有限，1-2月份，社会消费品零售总额77067亿元，同比增长3.5%，虽然高于市场预期的3.21%，但绝对数值仍旧不高；同时，出口表现不佳，特别是美欧出口
增速的大幅下滑，印证了市场对于今年外需的担忧。更加值得警惕的是，美欧出口增速的下滑并非是之前市场所归因的经济下滑所致，恰恰相反，1-2月份美欧的经济表现是明显强于市场预期的，美欧经济与中国出口增
速的背离所隐含的中美经济脱钩等潜在问题，更加令人忧虑。这一点，可能正是今年两会上所设定的全年经济目标仅为5%左右的重要原因。最后，5.6%的城镇调查失业率高于市场预期，也高于年度5.5%的政府目标，
而16-24岁的劳动力调查失业率仍然高居18.1%，今年毕业的大学生就业压力可见一斑。
        盘面上看，期货市场对于今天出炉的经济数据反应平平波澜不惊，总体呈现出股强债弱商品分化的格局。从近日资本市场表现来看，美国硅谷银行破产事件的影响暂告一段落，美国最新的通胀数据也基本符合市场
预期，美联储加息预期重新放缓，风险资产的压力有所缓解，股市商品均呈现震荡波动的状态。大宗商品走势延续分化，内强外弱的格局依旧，但黑色系的坚挺在焦煤的大跌带动下而有所松动，市场料将延续震荡格局。

近一年变动趋势

2023年1-2月宏观经济数据点评

冠通期货研究咨询部

冠通点评

 
       3月15日，国家统计局发布2023年1-2月经济数据。
       1-2月份，全国规模以上工业增加值同比增长2.4%，比2022年12月份加快1.1个百分点；两年平均增长4.9%。分三大门类看，采矿业增加值同比增长4.7%，制造业增长2.1%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增长2.4%。分经济类型看，国
有控股企业增加值增长2.7%；股份制企业增长4.3%，外商及港澳台商投资企业下降5.2%；私营企业增长2.0%。
       1-2月份，社会消费品零售总额77067亿元，同比增长3.5%，2022年12月份为下降1.8%；两年平均增长5.1%。
       1-2月份，全国固定资产投资（不含农户）53577亿元，同比增长5.5%，比2022年全年加快0.4个百分点；两年平均增长8.8%。分领域看，基础设施投资同比增长9.0%，制造业投资增长8.1%，房地产开发投资下降5.7%。全国商品房销售面积
15133万平方米，下降3.6%；商品房销售额15449亿元，下降0.1%。分产业看，第一产业投资增长1.5%，第二产业投资增长10.1%，第三产业投资增长3.8%。民间投资增长0.8%。
       1-2月份，货物进出口总额61768亿元，同比下降0.8%。其中，出口34936亿元，增长0.9%；进口26833亿元，下降2.9%。进出口相抵，贸易顺差8103亿元。
       1-2月份，全国城镇调查失业率平均值为5.6%。2月份，全国城镇调查失业率为5.6%，比上月上升0.1个百分点。



社会融资规模:新增(亿元) 10833.33 20766.67 31600.00 59840.00 13058.00 19900.00 9079.00 35300.00 24300.00 7561.00 51700.00 27900.00 9102.00 46500.00

社会融资规模存量(%) 0.14 9.76 9.90 9.40 9.60 10.00 10.30 10.60 10.50 10.70 10.80 10.50 10.20 10.50

美元/人民币 0.22 6.73 6.95 6.76 6.97 7.18 7.18 7.10 6.89 6.74 6.71 6.66 6.62 6.35

PMI 2.10 50.50 52.60 50.10 47.00 48.00 49.20 50.10 49.40 49.00 50.20 49.60 47.40 49.50

城镇调查失业率(%) 0.17 5.43 5.60 5.50 5.50 5.70 5.50 5.50 5.30 5.40 5.50 5.90 6.10 5.80

经济增长与景气指数

工业生产

进出口
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