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--担忧宏观风险，原油下跌 
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 事件： 

美国第一共和银行公布最新存款大幅下降，市场再度担忧欧美银行业危机，

宏观风险再起，原油下跌。 

 点评： 

美国第一共和银行公布最新财报显示其在 2023 年第一季度的存款仍然下降

超过 700 亿美元，原本企稳的股价暴跌，有消息称美国政府无意对该银行采取干

预措施。另外美国联邦存款保险公司开始考虑是否要下调其评级，这将进一步恶

化该行的资金流动性。市场对欧美银行业危机的担忧再起。 

另外美国白宫显示，拜登将否决麦卡锡的债务上限计划，美国 5 年期信贷违

约掉期升至 13 年来的最高水平。北京时间 5 月 4 日凌晨，美联储将公布利率决

议，市场预计大概率加息 25 个基点，市场风险偏好下降，原油价格下跌。 

但原油供需基本面仍有支撑，4 月 2 日，多个 OPEC+产油国宣布从 5 月起自

愿减产，直到 2023 年底，另外，俄罗斯也将减产措施延长至 2023 年底，OPEC+

减产共计 166 万桶/日。OPEC+加大减产力度，对原油价格有明显的支撑。减产决

议后，EIA 最新发布的月报将原油 2023 年由供应过剩 57 万桶/日上调至过剩 43

万桶/日。 

4 月 26 日晚间美国 EIA 数据显示，美国截至 4 月 21 日当周原油库存减少

505.4 万桶，预期为减少 148.6 万桶。汽油库存减少 240.8 万桶，预期为减少

93.3 万桶；精炼油库存减少 57.6 万桶，预期为减少 83.9 万桶。原油库存继续

减少，同时成品油库存也转为减少，汽油周度需求环比增加 11.64%至 951.1 万

桶/日，处于历年同期高位，从而带动整个油品需求环比增加 4.61%至 2020.8 万

桶/日。 

原油供需基本面仍有支撑，银行业危机暂未引发全球系统性经济危机，原油
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下跌空间有限，关注后续银行业危机进展。目前临近五一假期，市场不确定性较

大，建议节前空仓观望。 
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