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-----库存再添风波，郑棉持续上扬 

发布时间：2023 年 7月 12日 

 

事件： 

截至北京时间,2023年 7月 12日早盘，郑棉 2309、2401合约涨近 3%，延续

强势。 

 

点评： 

昨日，受网传北疆盘库库意外减少消息影响，尾盘郑棉出现急涨。虽事后有

辟谣，但市场一直对近期极端天气频发的新疆产区的产量有所担忧，在旧作棉库

存去化较快，上半年进口棉同比回落下，北疆库存棉大幅下滑的消息更是触动了

投资者的敏感神经，单边上行趋势下，多头情绪明显回升，今日盘面延续增仓上

行的局面。 

随着供应端炒作情绪升温，棉花现货跟随上行。虽今年纺织市场淡季不淡，

但终端需求转冷，棉纱出货放缓，销售压力较大，纺企挺价能力有限。随着夏季

高温天气到来，市场需求或进一步走弱，原料涨价进一步蚕食产销利润，抑制需

求，纺企补库陷入停滞。随着内外棉价差逐步走扩，外棉价格优势凸显。近日，

港口进口棉出入库速度快、体量大，以美棉为主，预计进口棉体量将迅速增加，

缓解国内供应紧张的压力。 

整体来看，供需双方博弈持续，并有加剧的迹象。盘面上来看，本轮拉升对

区间阻力突破有限，短线谨防假突破风险。操作上，中长线多单适量继续持有，

短线多单可逢高减仓，观望为主。 
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