
投资有风险，入市需谨慎，以上评论仅供参考。 
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➢ 事件： 

日内纯碱强势拉涨，多合约触及涨停。 

➢ 点评： 

纯碱日内强势拉涨，08、10、11合约一度触及涨停。 

近期纯碱的强势反弹主要是偏紧的基本面格局驱动。7-8月是纯碱传统的检

修旺季，近期碱厂保持较大的检修力度，此前市场预期远兴能源一线产出对供给

端会带来较大的冲击，但根据远兴能源董秘 7月 24日在公开平台回复投资者“项

目一期第一条生产线目前正在进行装置的联调联试并产出少量试产品，项目后续

将对一期其余生产线逐条投料试车”，可以看出远兴第一条产线目前的产出对供

给的实际冲击有限。实际上近期部分碱厂出现货源偏紧的状况，厂家惜售、封单

不报价，厂家库存持续去化整体库存水平较低，下游玻璃厂原材料也处于低库存

状态，而玻璃产线生产较为刚性，点火后冷修成本高，很难停产，近期玻璃日熔

量增长斜率也放快，整体上纯碱需求稳中略有增量。加之临近月底报价，部分厂

商有提涨计划，昨日个别地区纯碱价格上涨，市场有一定的涨价预期。此外，关

于远兴新产线产出的传言也带来较大扰动。 

总体上看，纯碱供需偏紧+库存低位去化驱动近月期价上涨，短期检修力度

较大、远兴新产能产出影响有限，预计纯碱仍偏强；中长期投产压力较大，仍偏

空。考虑到近月合约基差已经有较好修复，市场投机气氛较浓，操作上短线谨慎

追高，近远月正套格局依旧在，需关注交易所监管和市场情绪转变的风险，中长

期关注远月反弹后沽空的机会，时点可关注现货累库节点。 
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