
冠通期货

每周核心策略推荐           

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。



2

品种 交易逻辑 多空观点 操作建议

豆粕

国内方面，低体重下，规模猪场开始有压栏动作；散户仍有二育进场，饲料需求持稳；中期
来看，国内养殖端需求步入旺季，9月是西南地区季节性增重时间，规模场会出现集中压栏。
大猪存栏规模预计继续提升，饲料需求增加。
当前，海关检疫影响短期大豆供应节奏，支撑近月合约偏强运行，同时受到国内需求转旺支
撑，维持震荡偏多思路，多单暂持有。01合约受美豆偏弱影响，走势偏弱。

震荡偏强
多单适量持
有，逢高减
仓

油脂

国内植物油库存同比高位运行，总供应宽松。供应方面，棕榈油到港压力逐步增加；大豆到
港受到检验趋严影响，油厂开机回落，豆油供应边际下降。下游消费、备货节奏有所加快，
累库趋势放缓，持续关注旺季需求。
国外方面，随着本周末新一轮降雨到来，预计影响8月收割工作。需求上，印度需求转旺，
而中国需求恢复依然偏慢。盘面上，棕榈油、豆油震荡企稳，消费需求支撑下，中长线可逢
低配置01合约多头持仓。

震荡筑底
逢低回补多
单

棉花

今年纺织需求强于去年，进口棉、纱量同比偏低，国内棉花商业库存去化较快。天气扰动下，
国内新季棉产量仍有下调风险，结合抢收预期，市场对新棉价格仍有较高预期，中长期上行
趋势仍未改变。
短期来看，棉价高企，令步入淡季的下游纺企雪上加霜，客户比价增多，提涨困难，产销大
面积亏损，补库谨慎；进口棉纱量同比大幅走扩，加剧纺企销售压力。织厂坯布价格竞争依
然激烈，利润微薄。抛储继续、美棉发运仍处高位，预计国内供应紧张压力有望逐步缓解。
需求上，国内复苏预期有被透支风险，在新季棉上市前，很难有缺口出现。
整体来看，供需双方博弈持续，棉花09、11、01合约均有较高的持仓水平，盘面波动风险
较大。

高位震荡
前期多单少
量持有；做
多波动率
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品种 交易逻辑 多空观点 操作建议

沥青
沥青预计难以脱离原油走出独立行情，由于原油供给收缩，而沥青受需求压制，建议继续做空沥青裂解
价差，即空沥青多原油，一手原油多单配置15手沥青空单。

沥青/原油走
弱

空沥青多原油

L&PP 由于PP新增产能增速大于PE，PE进口增量有限，且PE棚膜旺季即将来临，其库存压力小于PP，做多L-PP
价差。 L-PP价差走强 多L空PP
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品种 交易逻辑 多空观点 操作建议

双焦 焦炭价格提涨，终端采购仍有支撑，加上焦煤短期供应，价格短期仍有反复，但
终端需求低迷，采购规模有限，焦企提涨阻力较大，结合周边煤炭价格偏弱，焦
煤也难有持续上行动力。

近期震荡对待。 焦煤9月合约关注
1550附近压力，
焦炭9月合约关注
2300附近压力

尿素 国际尿素强势依旧，但国内农需即将进入淡季，与此同时，供应同比扩张，供需
压力未改，中期价格仍面临压力。

强势放缓，逢高沽
空

滚动空单持有。

PTA 成本端支撑正在稀释，PTA价格震荡回落，颓势初显。后续价格能否维持强势，
需要关注金九银十旺季到来前需求端提振情况。但聚酯开工率以及维持在相对高
位，继续上行动力较为有限，价格能否上行还需进一步关注成本与需求端对市场
群情绪的引导博弈情况。

震荡为主 短线震荡偏空操
作

甲醇 需求明显增长，台风影响港口装卸，库存下降，支撑价格仍处于偏强运行，不过
成本端逻辑支撑减弱，甲醇供应稳定充裕，加上煤化工板块走弱，甲醇价格或难
以独立走强。

2200-2300上方震
荡偏强

不宜追涨，2200-
前高附近区间震
荡对待

煤炭化工
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热卷

近期市场仍在交易产业层面，产业层面目前最大的扰动在于粗钢限产，目前粗钢压减的
时点、力度均存在较大不确定性，市场情绪在限产预期和基本面转弱的现实之间摆动；
上周现实面走弱加上粗钢减产预期扰动，螺纹钢承压回调，短期看市场情绪仍较弱，黑
色系或继续承压偏弱震荡。操作上，鉴于粗钢压减具有较大可能落地，原料端承压走弱
较为确定，可关注做多远月盘面利润的机会，做多远月螺矿比也可关注。

短期震荡偏
弱

关注做多远月
盘面利润和远
月螺矿比的机
会

铁矿石

短期铁水高位，唐山高炉复产，铁水有所反复，刚需支撑仍在；但是粗钢平控预期较强，
且终端需求疲弱，市场对于需求预期较为悲观。我们认为铁水拐点基本上已经确认，市
场一致认为粗钢平控落地概率较大，近期更多的是对限产力度和时间的博弈，中长期看
供需格局也趋于宽松。操作上，关注远月2401逢高沽空的机会，短期铁水反复和宏观层
面政策刺激或仍带来扰动，盘面上或也出现反复。

短期震荡下
跌

远月合约逢高
沽空

纯碱

当前基本面仍是偏紧状态，部分碱厂出现缺货现象，基本面虽有支撑，但是向上驱动力
一般，随着检修逐渐退出以及新产能逐渐释放产量，后续基本面支撑将逐渐减弱，短期
市场情绪较弱，纯碱震荡偏空思路对待，中长期看产能投放压力较大，仍是偏空。操作
上，逢高沽空，厂商关注卖出套保的机会。短期供给端博弈下或有所反复。

短期震荡偏
弱；中长期
偏空

短线逢高沽空；
中长线反弹后
沽空

玻璃 

近月和远月分化较为明显，近月受近期补库以及宏观情绪影响仍偏强，但是目前09已经
涨至前高压力位附近，期货升水现货，不建议继续追涨，观望为主；远月上周冲高回落，
弱于近月，地产前端数据不见好转，市场预期中长期需求较弱，而供应端趋于宽松的形
势较为确定，因此远月压力较大，我们认为逐渐转入旺季，补库预期仍在，地产竣工数
据仍较好，短期需求支撑仍在，短期宽幅震荡思路对待。

短期宽幅震
荡

短线观望
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