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煤炭化工
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石油化工

品种 交易逻辑 多空观点 操作建议

沥青
沥青预计难以脱离原油走出独立行情，由于原油供给收缩，而沥青受需求压制，建议空沥青裂解价差轻
仓持有，即空沥青多原油，一手原油多单配置15手沥青空单。

沥青/原油走
弱

空沥青多原油
轻仓持有

PVC
下游开工同比偏低，房地产现实端依然较差，基差偏弱，出口利多减弱，建议做多基差，或逢高做空PVC。

震荡偏弱
做空PVC、做
多基差
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黑色
品种 交易逻辑 多空观点 操作建议

螺纹钢

9月旺季阶段，补库或有所回升，但是补库持续性和高度预计有限，存在旺季需求不及预期的可能。
库存上看，螺纹钢库存处于低位，9月预计继续去化，对钢价有一定的支撑。成本端，粗钢平控看到
实质性效果前，预计原料端仍相对强势，钢厂利润仍难得到有效修复。整体上多空交织，基本面驱
动关注粗钢平控执行情况，供需格局有边际好转的预期，宏观层面或继续释放利好政策，建议区间
震荡思路对待，2401在3600-3900区间操作。

区间震荡 区间操作

铁矿石

进入到9月份预计铁水见顶回落，需求上方空间有限，供需逐渐松动，港口逐渐转入累库。短期粗钢
平控实质性影响较小，高位铁水对现货价格和近月合约依旧有较好支撑，短期预计铁水下滑速率较
为缓慢，铁矿石或高位震荡。中长期供需格局趋于宽松，仍偏空。操作上，短期关注1-5反套的机会，
中长期关注2401做空的机会。

短期震荡，
中长期偏空

短期关注1-5反
套

纯碱

纯碱需求端状况较为明晰，内需稳中有增，外需也有一定支撑，供给端仍是影响行情变动的主要变
量。9月前期紧平衡状态有望延续，后期供应问题将逐渐得到缓解。纯碱基本面延续近强远弱的格局。
短期基本面对于盘面仍有较好支撑，但盘面价格反弹至高位，风控措施加严，多空博弈激烈，预计
盘面上高位震荡为主，短线建议观望。中长线关注累库节点，把握反弹沽空和卖出套保的机会。

短期高位震
荡，中长期
偏空

短线观望

玻璃

我们认为9月份玻璃供应稳中有增。需求端不过于悲观，旺季阶段或有一定的补库动作，但是需求注
意的是终端回款较慢，资金偏紧或对补库强度有所抑制，存在旺季需求不及预期的可能。此外，成
本端的变动也至关重要，纯碱近期大幅拉涨，一旦供需格局发生转变，存在快速回调的可能，成本
崩塌或带动玻璃价格回调。整体上9月份玻璃或宽幅震荡，操作上关注逢低短多的机会。

宽幅震荡 逢低短多
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农产品
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贵金属
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公司电话：010-85356553   

E-mail：wangjing@gtfutures.com.cn
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