
投资有风险，入市需谨慎，以上评论仅供参考。 

冠通期货热点评论 

——纯碱主力盘中触及涨停 

发布时间：2023年 11月 10日 

➢ 事件： 

纯碱夜盘开盘强势拉涨，主力盘中触及涨停。 

➢ 点评： 

纯碱夜盘开盘强势拉涨，主力盘中触及涨停。 

受供应端部分产线突发性降负荷和检修影响，纯碱盘面上走出一波修复贴水

的行情。导火索是 10月 30日青海发投、昆仑环保降负荷的消息，再加上远兴三

线投料推迟至 11月下旬、唐山三友检修 11 天、青海盐湖恢复时间未定，纯碱延

续反弹趋势，昨日市场再传昆仑和发投在 50%的负荷上继续减产、中源二期有检

修计划、河南金山中旬恢复正常，盘面再度上攻。 

短期看，青海盐湖、发投和昆仑暂未明确恢复时间，供应端扰动会延续；近

几日现货市场拿货情绪回暖，现货价格止跌，轻碱有涨价意愿；纯碱厂内库存累

库幅度收窄，绝对水平中性，重碱库存偏低，对价格形成较好支撑。我们认为短

期供需阶段性错配或延续，同时需要注意盘面上 2401 贴水已经大幅修复，基差

处于正常状态，盘面上方空间或有限，警惕冲高回落风险。 

正常情况下，按照交易所的风控规则，纯碱盘中涨停后，当日收盘若形成单

边市的话，将会提保扩板，涨跌幅从当前的 10%扩大到 13%，交易所的保证金比

例将会从 12%提高到 15%。注意风险控制。 
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