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 事件： 

本周二（11 月 14 日）美国劳工统计局数据显示，美国 10 月 CPI 同比上涨

3.2%，较 9月的 3.7%放缓，低于预期的 3.3%； 美联储更为关注的剔除食品和能

源成本的核心通胀，较 9月的 4.1%小幅放缓至 4%，也低于预期的 4.1%，但仍高

于美联储的 2%的目标水平； 市场没有料到 CPI 会超预期疲软，这对美联储来说

是个好消息，核心 CPI 降温可能会在一定程度上减轻美联储的压力，数据正指向

正确的道路，美联储或许已经完成了加息。 

 

 点评： 

从本次美国整体 CPI 的环比来看，能源指数 10 月下跌 2.5%，其中汽油指数

下跌 5.0%，足以抵消其他能源成分指数的上涨。从核心 CPI 指数来看，在 9 月

环比上涨 0.3%之后，10 月涨幅放缓至 0.2%，涨幅主要由租金、业主等效租金、

机动车辆保险、医疗、娱乐和个人护理推动，外出住宿、二手汽车和卡车、通讯

和机票价格指数均出现下降。整体看，通货膨胀的根源正在迅速消失，许多细分

类别正在朝着美联储需要的方向发展。美国通胀在 10 月份普遍放缓，这是一个

令人鼓舞的迹象，表明美联储在抑制物价压力的漫长道路上取得了进展。 

 

美国 10 月 CPI 数据公布后，互换合约显示，预计美联储明年 6 月份首次降

息 25 个基点，此前为 7月份。美元指数出现断崖式下跌，从 105.50 附近直接跌

至 104 下方，非美货币集体走高； 美股三大股指期货短线拉升，均涨超 1%。此

后美股盘中涨幅扩大，标普 500 指数、纳指均涨幅超过 2%。美国 10 年期国债收

益率短线走低 14 个基点，报 4.5%。现货黄金日内涨幅达 1.0%，报 1968.03 美元

/盎司。现货白银日内涨幅达 3.0%，报 22.98 美元/盎司。市场反应再次说明市
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场认为美国通胀正在前往 2%的理想水平，接下来仅是高息维持多久和何时开始

降息，这是有利于金银进一步反弹的好消息。 

 

金价在本次通胀超预期下滑中获得鼓励，但接下来 10 月 PPI 和 PCE 数据仍

有一定悬念，抗通胀战役并未完全结束；但这不影响金价整体涨势仍在延续；目

前金价仍稳定在 1900 美元/盎司上方，今日凌晨已经触及 1970 美元一线，有理

由相信金价再次突破 2000 美元大关和前高 2079 的仅是时间问题，金价短线下跌

是逢低做多的良好机会；银价同样处在短线下跌，但二者整体走高的趋势完全未

变，银价的整体目标先放在小前高 25 美元/盎司附近，在金银紧密联动、金银比

从 9月初 80 附近走高至目前 85.2 附近的情况下，金银比继续走高将同时利好金

价和银价。 
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