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昨日美国重要数据和消息
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 本周四（12月14）美国商务部数据显示，今年11月美国零售销售额环比增长0.3%，市
场预期下降0.1%，前值下降0.2%；11月剔除汽车及零部件销售之后的核心零售销售额
环比增长0.2%，市场预期持平；剔除汽车及零部件以及汽油销售后的零售销售额环比
增长了0.6%；

 11月由于能源价格普遍下跌，加油站销售额下降了2.9%。酒吧和餐馆销售额环比增长
1.6%。体育用品、爱好、书籍和音乐商店销售额环比增长1.3%。在线零售销售额增长
了1%；分析人士认为，11月美国消费者表现出“意想不到的强劲势头”，为假日购物
季开了个好头。与此同时，美国通货膨胀水平也在近月出现下滑迹象，或帮助美国经
济避免衰退并实现“软着陆”。

 本周四美国劳工部数据，截至12月9日一周，美国初请失业金人数环比减少1.9万至20.2万，为2022年10月中旬以来最低水平；预
期22万；截至12月2日一周，美国全国续请失业金人数187.6万，预期188.7万；反映投保人员中正接受失业救济人数占比的投保
失业率继续环比增加0.1个百分点至1.3%。本周三美联储在结束今年最后一次货币政策会议后发出强烈暗示，将结束本轮加息周
期，并最早于明年夏天降息，或有益于就业市场恢复增长。目前据CME FedWatch工具，市场目前预计美联储3月份降息的可能性
约为89%。

 通胀和失业正打压租房市场需求；据美国Apartment List全国房租报告，ApartmentList全国房租指数在11月环比下降0.9%(上个
月为下降0.7%)至1340美元，为连续四个月环比下降。季节性因素很可能会导致房租在未来的一两个月进一步下跌。Apartment 
List数据显示，空置率指数维持6.4%，11月，100个最大的城市中89个城市的房租出现了环比下降；其中68个城市的房租同比增
速为负。由于在建公寓数量仍接近历史最高水平，Apartment List预计空置率在明年仍将保持高位。



华尔街的2024策略预期
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 美联储主席鲍威尔最近两周，态度巨变：12月1日：“现在猜测何时政策开始宽
松……有点太早了。”12月13日：“降息进入我们的视线，开始讨论降息的问题。”

 荷兰国际集团分析认为，鲍威尔或许是看到了“市场没发现的”危机，危机可能存在
于商业地产、租房市场或私人信贷这些对高利率过度敏感，容易暴露风险的领域，虽
然市场不知道背后的确切原因，但过去的加息造成的后果或许比较严重；

 今年上半年，市场对于降息预期太高，美国有担保隔夜融资利率（SOFR）期货一路走
低，同时美国总统拜登的支持率也同步下行；从8月开始，SOFR开始暴涨，到了12月，
拜登支持率开始直线下滑，这个时候，美联储突然变脸，鲍威尔在议息决议后的发布
会上不再打压降息预期，SOFR随之暴跌。“鲍威尔转向”是因为有白宫压力吗？

 自10月下旬的低点以来，美国股市（总市值）累计上涨了4.6万亿美元。CTA（商品交易顾问）是这一轮上涨背后的重要推手。据
高盛的估计，CTA持有的多仓规模达到1060亿美元，这让其更倾向于卖出而不是买入股指期货。下周不管市场怎么走，CTA都将出
售标普500指数期货。高盛分析师警告美股，认为即使美联储对明年降息的小幅推迟，也可能会打断自10月底以来美国股市的持续
上涨。如果美联储主席鲍威尔传递的信息令人失望，那么股市就几乎没有上升空间。

 道富环球顾问公司(State Street Global Advisors)首席黄金策略师George Milling-Stanley表示，尽管金价近期已见顶，但市
场上仍有很大的上涨空间。他表示：“当黄金找到动力时，很难预测价格会涨到多高。” “明年我们很有可能会看到历史新高。”
在道富银行的官方预测中，Milling-Stanley的团队认为明年黄金交易价格在1950美元/盎司至2200美元/盎司之间的可能性为50%。
预计价格在2200美元/盎司至2400美元/盎司之间波动的可能性为30%；在1800美元/盎司至1950美元/盎司之间的可能性只有20%。



油价反弹至72美元/桶附近，频繁震荡
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 本周三，OPEC在月报中表示，它对2024年的石油市场保持“谨慎乐观”的态度。OPEC将近期油价下滑归咎于对石油需求增长的
“夸大担忧”，并维持对明年相对较高的石油需求量预测。OPEC重申，2023年世界石油需求增长预测为246万桶/天，与IEA的预
测基本一致。但OPEC认为，2024年世界石油需求增长预测为225万桶/天，比IEA预测的110万桶/天高得多。

 本周三路透调查了30位经济学家和分析师的预测，认为2024年布伦特原油平均价格为84.43美元/桶；本周三（12月13日）COP28
（联合国气候变化大会）达成协议后，2024年及更长期的石油前景更加悲观。投机者在这一趋势中发挥了重要作用，他们大幅
削减多头头寸，同时增加空头头寸。对石油需求增长的过度担忧加剧了市场动态，这对市场情绪产生了负面影响。

 12月14日，国际能源署（IEA）在其最新发布月度报告中表示，随着主要国家经济活动减弱，
全球石油需求增长正在急剧放缓，并大幅下调了本季度的预期；

 IEA将2023年全球石油需求增长预测下调9万桶/日至230万桶/日，将2024年全球石油需求增
长预测上调13万桶/日至110万桶/日。IEA将2023年第四季度的石油需求增长预测削减了近40
万桶/日，其中欧洲、俄罗斯和中东的需求弱于预期是主要原因。较低的利率降低了消费者
借贷成本，从而促进经济增长和石油需求。美元疲软使得石油对于外国买家来说更加便宜。

 红海油轮遇袭后，对中东供应中断的担忧也给原油价格带来了一定支撑。此次事件是也门支
持的胡塞武装在该地区针对美国和以色列船只的一系列袭击中的最新一起。这次袭击引发了
人们对该地区更大冲突蔓延的担忧，这可能会扰乱供应。但导致该地区紧张局势加剧的以色
列与哈马斯战争迄今为止对中东石油供应影响甚微。过去两个月，交易员稳步降低了冲突带
来的风险溢价。



大盘仍在3000点下方，频繁震荡
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 12月15日国家统计局数据，11月份，社会消费品零售总额42505亿元，同比增长10.1%。
其中，除汽车以外的消费品零售额38191亿元，增长9.6%；1—11月份，社会消费品零
售总额427945亿元，同比增长7.2%。其中，除汽车以外的消费品零售额384665亿元，
增长7.3%；

 11月份，规模以上工业增加值同比实际增长6.6%（增加值增速均为扣除价格因素的实
际增长率）。从环比看，11月份，规模以上工业增加值比上月增长0.87%。1—11月份，
规模以上工业增加值同比增长4.3%。

 1—11月份，全国房地产开发投资104045亿元，同比下降9.4%；其中，住宅投资78852
亿元，下降9.0%；1—11月份，房地产开发企业房屋施工面积831345万平方米，同比
下降7.2%。其中，住宅施工面积585309万平方米，下降7.6%。房屋新开工面积87456
万平方米，下降21.2%。其中，住宅新开工面积63737万平方米，下降21.5%。

 12月15日，中国央行进行14500亿元一年期MLF操作，对冲今日到期的6500亿元一年期
MLF，即通过MLF净投放8000亿元人民币，为有记录以来最大“净投放”。本月MLF利
率为2.5%，较上月持平，为连续第4个月维持不变。今年以来，MLF利率下调了两次，
分别在6月和8月下调10Bp和15Bp，两次共计下调25Bp。



黄金：停留在2000关口上方，频繁震荡
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 金价再次反弹越过
2000关口；上方阻力
在1810至 2145涨势
的23.6%回撤位2066，
2100关口，2145前高；
下方支撑在2000关口，
1810至2145涨势的
50%回撤位1977，
1950关口和前述涨势
的61.8%回撤位1938。



周线震荡，仍在关键支撑上方
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 2019年4月份以来，国际
金价存在周线上行趋势
线，金价前期连续测试
疫情期间低点1680美元/
盎司附近并多次跌穿
1680，更下方支撑在疫
情初期的1451美元/盎司；
目前金价仍停留在1900
下方；下方支撑在周线
前低1804；更下方支撑
在疫情期间低点1680美
元/盎司附近。
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★期货AU2402震荡，一小时线

KDJ接近超卖，上方阻力在日线
前高484.50，下方支撑位于特
殊均线组粗橘色线470.50，根
据国际市场美元金价运行，期
金整体判断震荡偏多。

注意：目前各类基本面信息导
致无序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡进行中
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 目前银价再次快速反弹，
目前反弹至20.67至
25.89涨势的38.2%回撤
位23.89上方，上方阻力
在前述涨势的23.6%回撤
位24.65，小前高25.89，
日线前高26.11；下方支
撑在23.89，前述涨势的
50%回撤位23.28，61.8%
回撤位22.66,之后,日线
前低20.67。
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 期货AG2402震荡，1小时线KDJ
超卖，上方阻力位于日线小前
高6290，下方支撑位于特殊均
线组粗橘色线5880，根据国际
市场美元银价运行，期银整体
判断震荡偏多。

 注意：目前各类基本面信息导
致无序震荡较多，风险较大。



原油：反弹至72美元/桶附近，频繁震荡
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 原油连续反弹突
破100、110和
120/桶关口，最
高触及130美元/
桶后连续回撤震
荡；目前特殊均
线组日线绿线在
74.00附近，油价
短线震荡。
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 期货原油SC2402震荡，1小时线
KDJ超买回落，上方阻力位于特
殊均线组1小时线黄线557，下方
支撑在日线小前低522，根据国
际市场美原油油价运行，期货原
油短线判断震荡偏多；

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



大盘在3000点下方，反弹震荡
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 今日大盘午后震荡走弱，三大指数再度下行翻绿，创业
板指领跌，沪深300指数盘中续创2019年2月以来新低；
消息面，国家统计局新闻发言人刘爱华表示，随着经济
整体恢复，同时在房地产领域一系列优化调整政策的作
用下，近期房地产市场的一些指标继续呈现了边际改善
的迹象；国家能源局：11月份全社会用电量7630亿千瓦
时，同比增长11.6%；国家统计局：11月份，社会消费
品零售总额42505亿元，同比增长10.1%；国家外汇局：
在上海市、江苏省、广东省、北京市、浙江省、海南省
全域扩大实施跨境贸易投资高水平开放政策试点；整体
看，近期多个重要会议召开，市场迎来政策密集发布的
窗口期，政策定调对跨年行情有着指引作用；股指期货
有望跟随大盘，择机启动慢牛反弹；

 股指期货IF2401震荡下行；日线KDJ震荡下滑，整体判
断短线震荡偏空。
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 股指期货IF2401震荡下滑，1小
时KDJ震荡回落，上方阻力位于
日线组1小前高3630，下方支撑
位于日线前低3260，根据A股大
盘运行，股指期货短线整体预
判震荡偏空。

 目前各类基本面信息导致无序
震荡较多，风险较大。



今日核心观点
金银：本周四（12月14）美国商务部数据显示，今年11月美国零售销售额环比增长0.3%，市场预期下降0.1%，前值下降0.2%；11月剔除汽车及

零部件销售之后的核心零售销售额环比增长0.2%，市场预期持平；11月美国消费者表现出“意想不到的强劲势头”，与此同时美国通货膨胀水

平也在近月出现下滑迹象，或帮助美国经济避免衰退并实现“软着陆”；本周三美联储12月决议称，最近的经济指标显示经济活动的增长速度

较第三季度的强劲增速有所放缓。自年内稍早以来，就业增长已经放缓，但仍保持强劲，失业率仍保持在较低水平。过去一年通胀已经缓和，

但仍处于高位。目前据CME FedWatch工具，市场目前预计美联储3月份降息的可能性约为89%。整体看金银在本轮加息已经结束、美政府仍面临

债务和预算危机、地缘政治形势持续紧张的环境中剧烈波动，但美国经济再次进入衰退的事实和美联储距离降息越来越近的预期继续中长期利

好金银。

原油：12月14日，国际能源署（IEA）将2023年全球石油需求增长预测下调9万桶/日至230万桶/日，将2024年全球石油需求增长预测上调13万桶

/日至110万桶/日。IEA将2023年第四季度的石油需求增长预测削减了近40万桶/日，其中欧洲、俄罗斯和中东的需求弱于预期是主要原因；本周

三OPEC在月报中表示，它对2024年的石油市场保持“谨慎乐观”的态度。OPEC重申，2023年世界石油需求增长预测为246万桶/天，与IEA的预测

基本一致。但OPEC认为2024年世界石油需求增长预测为225万桶/天，比IEA预测的110万桶/天高得多。目前油价从低位反弹回到70美元/桶上方

并持续震荡，短线预期继续震荡，油价未来前景仍然良好。

股指期货（IF）：今日大盘午后震荡走弱，三大指数再度下行翻绿，创业板指领跌，沪深300指数盘中续创2019年2月以来新低；消息面，国家

统计局新闻发言人刘爱华表示，随着经济整体恢复，同时在房地产领域一系列优化调整政策的作用下，近期房地产市场的一些指标继续呈现了

边际改善的迹象；国家能源局：11月份全社会用电量7630亿千瓦时，同比增长11.6%；国家统计局：11月份，社会消费品零售总额42505亿元，

同比增长10.1%；国家外汇局：在上海市、江苏省、广东省、北京市、浙江省、海南省全域扩大实施跨境贸易投资高水平开放政策试点；整体看

，近期多个重要会议召开，市场迎来政策密集发布的窗口期，政策定调对跨年行情有着指引作用；股指期货有望跟随大盘，择机启动慢牛反弹

；股指期货短线预判震荡偏空。
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