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【策略分析】 

库存延续累积，螺纹钢承压震荡 

盘面上，今日黑色系高开低走，螺纹钢震荡下跌，1-5 价差走扩。产业层面看，

螺纹钢供需格局进一步转弱，累库高度逐渐增大，钢厂检修加大预期下，原料端

亦偏弱运行，成本支撑或有弱化。我们认为淡季宏观预期主导交易逻辑，宏观层

面中性偏暖的氛围未发生转变，但宏观预期能否形成持续性驱动仍需关注，近两

日宏观情绪有所放缓，加之盘面运行至前高，市场交易权重暂时向产业层面倾斜，

考虑到价格回落至合适位置，冬储预期会强化，因此建议区间震荡思路对待，下

方关注 3850-3900 支撑，区间内短线参与。关注成本端变动和宏观层面消息。 

【期现行情】 

 
数据来源：博易大师，冠通期货 

期货方面：螺纹钢主力 RB2405合约高开低走，最终收盘于 3996 元/吨，-17元

/吨，涨跌幅-0.42%，成交量为 132万手，持仓量为 144.2万手，-13018手。
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持仓方面，今日螺纹钢 RB2405合约前二十名多头持仓为 850709，-2431手；前

二十名空头持仓为 850662，+13122手，多减空增。 

现货方面：今日国内螺纹钢持稳为主，部分地区小幅涨跌，上海地区螺纹钢现

货价格为 4000元/吨，较上个交易日-10 元/吨。上个交易日建材成交表现不

佳。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为-6元/吨，基差+7元/吨，目前基差

处于历年同期偏低水平。 

【基本面跟踪】 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 12 月 29 日，产量 251.84 万吨，-9.66 万

吨，同比-7.3%；表需为 220.01 万吨，-17.98 万吨，同比-10.8%；社库 395.29

万吨，+28.83 万吨；厂库 195.87万吨，+3 万吨；总库存 591.16万吨，环比+31.83

万吨。    

螺纹钢产需双降，累库幅度加大。供应减量主要来自长流程（-8.67 万吨），短流

程产量小幅下滑（-0.99万吨），螺纹钢需求压力逐渐加大，预计供应低位震荡为

主，变动空间有限。北方天气转冷，螺纹钢表需走弱速度加快，处于近几年同期

偏低水平，高频成交数据同比偏弱运行，淡季特征明显，后续仍有回落空间。螺

纹钢库存连续第五周累库，社库累库幅度加快。 

 

数据来源:钢联，冠通期货 
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