
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 83.54 83.11 0.43 开工率 83.010 83.010 0.000
产量 65.03 64.69 0.34 产线条数 254 254 0
重质产量 37.66 36.89 0.77 产量 121.117 120.757 0.36
轻质产量 27.37 27.8 -0.43
厂内库存 34.01 35.39 -1.38 库存 3206.2 3235.3 -29.1
重质库存 15.07 13.68 1.39 库存可用天数 13.2 13.3 -0.1
轻质库存 18.94 21.71 -2.77
库存可用天数 3.06 3.18 -0.12
产销率 102.12 98.01 4.11 天然气利润 229 222 7
氨碱法毛利 1106.09 1114.73 -8.64 石油焦利润 567 570 -3
联产法毛利 1409.6 1496.1 -86.5 煤制气利润 209 215 -6
基差 745 732 13 基差 -207 -210 3
1-5价差 417 449 -32 1-5价差 -136 -84 -52

品种套利 纯碱-玻璃01价差 741 763 -22 纯碱-玻璃05价差 164 274 -110
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纯碱：本周产量小幅回升，产量回升不及预期。近期个别地区环保因素，天气质量差，导致负荷减量生产，持续时间不确定，
预计短期供应回升偏慢。本周出货环比有所回升；但前期大幅补库后，下游补库情绪转向谨慎，交投气氛减弱，按需拿货为主；
进入元月，有刚需预计会为春节备货，时间上来说，偏远地区会早一些，近距离或晚一些。本周库存去化，其中轻碱去库、重碱
累库，目前厂内库存绝对水平偏低。我们认为目前产业层面虽然预期偏空，但考虑到厂内库存偏低且盘面贴水幅度较大，下方空
间也相对有限，警惕下游春节备货或者供应端扰动带来盘面出现反弹，不建议过分追空。关注现货价格变动和供应端消息。

玻璃：本期产量小幅回升，短期暂无产线变动计划，随着前期点火产线产出，预计产量维持小幅回升态势。需求端，本周样本
企业日度加权平均产销率较上期+8.4个百分点，其中华东、西南、华南这类南部区域产销尚可，行业多数处于去库状态，东北价
格策略下带动去库。上周出货回升，库存由累库转向小幅去库。目前看，南北方市场分化明显，北方市场需求季节性下滑，现货
价格偏弱运行；南方部分地区仍在赶工，现货价格较为坚挺；后续还需关注冬储补库情况，我们认为产销率会能维持一定韧性。
01合约小幅贴水、05合约升水100左右，05在1850附近获得支撑，上方关注前高2000附近压制，区间内操作。
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本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。我公司及其
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