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【冠通研究】 

原油：原油震荡运行 

制作日期：2024 年 1 月 5 日  

【策略分析】 

区间操作 

OPEC+虽然减产 219.3 万桶/日，但是这是自愿减产，市场质疑减产履行率，安哥拉等

国拒绝服从产量配额，也让市场怀疑 OPEC+的团结问题，这不及会议前的市场预期。 

基本面上，供给端，据欧佩克最新月报显示欧佩克 10 月份原油产量下调 0.5 万桶/

日，11 月产量环比减少 5.8 万桶/日至 2783.7 万桶/日，结束 8月以来的上升趋势。美国

原油产量环比下降 10 万桶/日至 1320 万桶/日，仍处于历史高位。 

需求端，EIA 数据显示 12月 29 日当周，美国汽柴油需求环比下降明显，带动整体周

度油品需求环比下降。汽柴油库存超预期大幅增加。 

另外，WTI 非商业净多持仓继续回升。截至 12 月 26 日，WTI 非商业净多持仓环比增加

9.05%至 199284 张。  

安哥拉宣布退出欧佩克，让市场更加怀疑欧佩克内部团结性，但受投资限制，安哥拉

原油产量近年来持续下降，近期维持在 110 万桶/日，处于配额下方，退出欧佩克后预计产

量短期难以增加，影响不大，需要关注的是此举会不会让其他产油国退出欧佩克。美国汽

柴油需求环比下降明显，带动整体周度油品需求环比下降。汽柴油库存超预期大幅增加。

继续关注汽油表现，美国原油库存大幅下降，只是交割地库存增加。近期产油国发布挺价

言论，OPEC+毕竟还是决定减产，叠加利比亚沙拉拉油田关闭，供给有望收缩，受风暴影

响，俄罗斯黑海 Novorossiisk 港口 12 月原油装载量从最初计划的 214 万吨下调至 172 万

吨，美国组建红海护航联盟，马士基公司部分船只调头驶向好望角，WTI 非商业净多持仓

继续增加，预计近期原油震荡运行。 

【期现行情】 
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期货方面： 

今日原油期货主力合约 2402 合约上涨 0.07%至 552.7 元/吨，最低价在 543.4 元/吨，

最高价在 561.7 元/吨，持仓量减少 1123 手至 30881 手。 

 

数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

11 月 30 日晚间，OPEC+部长级会议召开，OPEC+成员国宣布在明年一季度自愿减产，减产

规模合计 219.3 万桶/日，具体包括沙特之前自愿减产的 100 万桶/日、俄罗斯 50万桶/日

（其中包括 20万桶/日的成品油）、伊拉克 22万桶/日、阿联酋 16.3 万桶/日、科威特

13.5 万桶/日、哈萨克斯坦 8.2 万桶/日、阿尔及利亚 5.1 万桶/日、阿曼 4.2 万桶/日。巴

西将于 2024 年 1 月加入 OPEC+。另外下一次 OPEC+部长级会议将于 2024 年 6月 1 日举行。 

12 月 21 日，非洲国家安哥拉宣布，由于在产量配额问题上存在分歧，该国将退出欧佩

克。 

1 月 4日凌晨，美国 API 数据显示，美国截至 12月 29 日当周原油库存减少 741.8 万桶，

预期为减少 296.7；汽油库存增加 691.3 万桶，预期为增加 70.9 万桶；精炼油库存增加

668.6 万桶，预期为增加 91.3 万桶。库欣原油库存增加 76.5 万桶，API 数据显示原油库存

大幅下降，但成品油库存大幅增加。1月 4日晚间，美国 EIA 数据显示，美国截至 12月 29

日当周原油库存减少 550.3 万桶，预期为减少 372.5 万桶；汽油库存增加 1090 万桶，预期

为减少 21.5 万桶；精炼油库存增加 1009 万桶，预期为增加 58.8 万桶。库欣原油库存增加
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70.6 万桶，EIA 数据显示原油库存超预期大幅下降，但成品油库存超预期大幅增加且超过

原油库存降幅，另外美国原油产量环比下降 10 万桶/日至 1320 万桶/日，仍处于历史高

位。 

也门胡塞武装称成功袭击一艘前往以色列的集装箱货船。 

利比亚的沙拉拉油田在抗议后开始全面停产。利比亚的 El-Feel 油田据悉将因抗议活动而

关闭。 

1 月 4日，极端组织“伊斯兰国”宣布对伊朗克尔曼爆炸事件负责。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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