
类别 名称 变动 2024年1月 2023年12月 2023年11月 2023年10月 2023年9月 2023年8月 2023年7月 2023年6月 2023年5月 2023年4月 2023年3月 2023年2月

0.20 49.20 49.00 49.40 49.50 50.20 49.70 49.30 49.00 48.80 49.20 51.90 52.60

中国:制造业PMI:生产 1.10 51.30 50.20 50.70 50.90 52.70 51.90 50.20 50.30 49.60 50.20 54.60 56.70

中国:制造业PMI:新订单 0.30 49.00 48.70 49.40 49.50 50.50 50.20 49.50 48.60 48.30 48.80 53.60 54.10

中国:制造业PMI:新出口订单 1.40 47.20 45.80 46.30 46.80 47.80 46.70 46.30 46.40 47.20 47.60 50.40 52.40

中国:制造业PMI:在手订单 -0.20 44.30 44.50 44.40 44.20 45.30 45.90 45.40 45.20 46.10 46.80 48.90 49.30

中国:制造业PMI:产成品库存 1.60 49.40 47.80 48.20 48.50 46.70 47.20 46.30 46.10 48.90 49.40 49.50 50.60

中国:制造业PMI:采购量 0.20 49.20 49.00 49.60 49.80 50.70 50.50 49.50 48.90 49.00 49.10 53.50 53.50

中国:制造业PMI:进口 0.30 46.70 46.40 47.30 47.50 47.60 48.90 46.80 47.00 48.60 48.90 50.90 51.30

中国:制造业PMI:出厂价格 -0.70 47.00 47.70 48.20 47.70 53.50 52.00 48.60 43.90 41.60 44.90 48.60 51.20

中国:制造业PMI:主要原材料购进价格 -1.10 50.40 51.50 50.70 52.60 59.40 56.50 52.40 45.00 40.80 46.40 50.90 54.40

中国:制造业PMI:原材料库存 -0.10 47.60 47.70 48.00 48.20 48.50 48.40 48.20 47.40 47.60 47.90 48.30 49.80

中国:制造业PMI:从业人员 -0.30 47.60 47.90 48.10 48.00 48.10 48.00 48.10 48.20 48.40 48.80 49.70 50.20

中国:制造业PMI:供货商配送时间 0.50 50.80 50.30 50.30 50.20 50.80 51.60 50.50 50.40 50.50 50.30 50.80 52.00

中国:制造业PMI:生产经营活动预期 -1.90 54.00 55.90 55.80 55.60 55.50 55.60 55.10 53.40 54.10 54.70 55.50 57.50

中国:制造业PMI:大型企业 0.40 50.40 50.00 50.50 50.70 51.60 50.80 50.30 50.30 50.00 49.30 53.60 53.70

中国:制造业PMI:中型企业 0.20 48.90 48.70 48.80 48.70 49.60 49.60 49.00 48.90 47.60 49.20 50.30 52.00

中国:制造业PMI:小型企业 -0.10 47.20 47.30 47.80 47.90 48.00 47.70 47.40 46.40 47.90 49.00 50.40 51.20

中国官方非制造业PMI 0.30 50.70 50.40 50.20 50.60 51.70 51.00 51.50 53.20 54.50 56.40 58.20 56.30

新订单 0.10 47.60 47.50 47.20 46.70 47.80 47.50 48.10 49.50 49.50 56.00 57.30 55.80

新出口订单 -5.70 45.20 50.90 46.80 49.10 49.40 47.90 47.70 49.00 49.70 52.10 48.10 51.90

业务活动预期 -0.60 59.70 60.30 59.80 58.10 58.70 58.20 59.00 60.30 60.40 62.50 63.30 64.90

投入品价格 0.00 49.60 49.60 49.80 49.70 52.50 51.70 50.80 49.00 47.40 51.10 50.30 51.10

销售价格 -0.40 48.90 49.30 48.30 48.60 50.30 50.00 49.70 47.80 47.60 50.30 47.80 50.80

从业人员 -0.10 47.00 47.10 46.90 46.50 46.80 46.80 46.60 46.80 48.40 48.30 49.20 50.20

在手订单 -0.20 43.70 43.90 43.00 43.10 43.30 43.70 43.80 43.90 43.90 45.50 45.60 50.30

存货 1.20 47.20 46.00 46.70 46.20 46.90 46.20 45.90 47.10 47.10 47.20 47.00 48.20

供应商配送时间 1.00 52.00 51.00 51.80 52.00 51.30 52.00 51.40 51.90 51.90 52.40 52.40 55.20

建筑业 -3.00 53.90 56.90 55.00 53.50 56.20 53.80 51.20 55.70 58.20 63.90 65.60 60.20

建筑业:新订单 -3.90 46.70 50.60 48.60 49.20 50.00 48.50 46.30 48.70 49.50 53.50 50.20 62.10

建筑业:业务活动预期 -3.80 61.90 65.70 62.60 61.40 61.80 60.30 60.50 60.30 62.10 64.10 63.70 65.80

建筑业:投入品价格 0.60 52.00 51.40 53.10 49.90 54.70 48.40 50.70 51.80 44.70 48.10 54.40 55.30

建筑业:销售价格 -1.30 50.40 51.70 51.30 50.00 51.50 50.40 52.00 51.60 46.90 51.50 50.90 53.60

建筑业:从业人员 -1.60 50.10 51.70 48.20 46.40 46.30 44.70 45.20 47.20 48.50 48.30 51.30 58.60

服务业 0.80 50.10 49.30 49.30 50.10 50.90 50.50 51.50 52.80 53.80 55.10 56.90 55.60

服务业:新订单 0.70 47.70 47.00 46.90 46.20 47.40 47.40 48.40 49.60 49.50 56.40 58.50 54.70

服务业:业务活动预期 -0.10 59.30 59.40 59.30 57.50 58.10 57.80 58.70 60.30 60.10 62.30 63.20 64.80

服务业:投入品价格 -0.10 49.20 49.30 49.20 49.70 52.10 52.30 50.80 48.60 47.90 51.70 49.60 50.40

服务业:销售价格 -0.20 48.70 48.90 47.70 48.30 50.00 49.90 49.30 47.20 47.80 50.10 47.30 50.40

服务业:从业人员 0.10 46.40 46.30 46.70 46.50 46.90 47.20 46.80 46.70 48.30 48.20 48.80 48.70

0.60 50.90 50.30 50.40 50.70 52.00 51.30 51.10 52.30 52.90 54.40 57.00 56.40

发布日期 2024/1/312024年1月PMI点评

建筑业

服务业

冠通点评

事件：
　  1月31日，国家统计局公布数据显示，1月份，制造业PMI、非制造业PMI和综合PMI产出指数分别为49.2%、50.7%和50.9%，比12月上升0.2、0.3和0.6个百分点，我国经济景气水平有所回升。
点评：
    PMI符合预期有所回升，生产过剩库存积压价格疲弱。制造业PMI指数环比小幅回升0.2个百分点至49.2%，持平于市场预期，多数分项指标回暖，生产指数、主要原材料购进价格和供应商配送时间指数高于临
界点，新订单指数、原材料库存指数和从业人员指数低于临界点；服务业PMI相较于制造业回升幅度更大，制造业与服务业的劈叉再次拉开。主要原材料购进价格指数从51.5%大降1.1%到50.4%的同时，出厂价格指
数则从47.7%下降0.7%到47%，原料价格相对于产成品价格更大幅度的下降，有助于企业利润的修复。生产的旺盛与需求的低迷形成鲜明对比，产需缺口（生产-新订单）大幅走阔，生产过剩的问题凸显，叠加春节
前的季节性“冬储”带来了库存的积压，继而令产成品库存指标创出近十年同期的新高49.4%。与此同时，表征需求的新订单指数小幅增加到49%，比上个月的48.7%提高了0.3%，相对于产成品库存指数的从47.8%
大涨1.6%到49.4%，需求增幅远不及累库的速递，从而导致生产动能（新订单-产成品库存）的大幅萎缩并再次落入负值区间。从不同规模的企业来看，大中型企业景气度提升，而小型企业的景气度进一步下降连
续四个月收缩，当前市场情况下，对于抗风险能力较弱的小型企业的经营压力更大。值得一提的是，制造业新出口订单指数结束了连续三个月的下降趋势，触底后大幅回升1.4%到47.2%，预示着1月的出口数据有
望转暖，外需对经济的拖累边际趋缓。非制造业PMI连续两个月回暖，服务业的需求更是连续三个月回升，说明服务业景气度的好转。不过，建筑业PMI在短暂的反弹后再次趋冷，与期货市场上黑色系的高位回落
相印证。值得警惕的是，无论是制造业还是非制造业，企业的生产经营活动预期都大幅下挫，显示出企业对于未来的经营前景的悲观预期。PMI数据所折射出来的核心问题，在去年底召开的中央经济工作会议都有
指出--有效需求不足、部分行业产能过剩、社会预期偏弱，特别是社会预期偏弱的问题，是需要出台更多更大力度超市场预期的政策措施，来重塑市场、企业和民众的信心。
    盘面上看，资本市场的表现与PMI数据共同指向着当前悲观的预期。股指正在演绎着降准后的二次探底，国债期货还在不断刷出新高，人民币进一步走贬，大宗商品虽相对抗跌但也在日益转弱，曾经表现强势
的煤焦钢矿板块连续两个交易日领跌商品。一月份，全球资本市场都处在对美联储降息预期“抢跑”后的修正调整行情中。地缘冲突的扩大演绎，特朗普多州选举获胜引发不确定性担忧，而美国经济数据不断爆
表超预期，强劲的增长支撑着美股的坚挺的同时，令市场放缓美联储降息的“抢跑”预期，全球资本市场震荡加剧。与海外资产相比，国内风险资产更是寒冬凛冽，持续笼罩在悲观预期之中，表现一般的经济数
据，美国大选带来的中美对抗情绪，不断落空的政策预期，都令国内资本市场神经紧绷。不过，从国内风险资产所表征的悲观预期与相对表现平平的现实数据的对比来看，当前的国内风险资产，特别是股指有点
over price-in过于悲观了。最后，市场关注的焦点则在于近日所召开的新年度首场美联储议息会议。

中国官方制造业PMI

中国综合PMI:产出指数
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非制造业PMI分项走势图-服务业景气度连续回升，建筑业再次转弱

分项制造业PMI走势图

分项制造业PMI走势图

分项制造业PMI走势图-价格疲弱，大幅累库，出口明显好转，预期偏弱，生产动能大降
分项制造业PMI走势图

中国官方制造业PMI走势图--制造业与服务业景气度双双回暖，服务业回升幅度更明显
分项制造业PMI走势图

中国官方制造业PMI雷达图
分项制造业PMI走势图
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中国:制造业PMI 中国:制造业PMI:出厂价格
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产需缺口：右轴 中国:制造业PMI:新订单 中国:制造业PMI:生产
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非官方（财新）PMI走势图
分项制造业PMI走势图
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非官方中国综合PMI:产出指数
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非官方中国服务业PMI:经营活动指数
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