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【冠通研究】 

节前市场交投放缓，谨慎对待盘面反弹 

制作日期：2024年 2月 1日  

【策略分析】 

今日现货价格持稳为主，市场交投氛围转弱。供应方面，上周煤头装置临时

性检修较多，隆众周产量回升有所放缓；下周预计 1条产线检修，但复产装置较

多，春节前日产有望回升至 18 万吨以上。需求方面，春节越来越近，市场采购

情绪逐渐放缓，刚需为主。具体看，下游工厂大部分进入放假状态，工业需求持

续萎缩，农需备肥预计也随着春节来临逐渐放缓，整体上需求逐渐下滑。目前，

多数工厂收单完成，挺价心态较浓；少部分未成收单的企业仍在降价收单，预计

现货价格短期持稳为主。 

期货盘面来看，今日商品市场整体氛围延续偏弱态势，尿素低开后减仓上行，

重回 2100 上方。我们认为尽管农需预期以及国际尿素价格对市场情绪有所提振，

但日产回升加快、供应压力较大，而节前需求逐渐萎缩，短期基本面对盘面支撑

有限，谨慎对待反弹。 

【期现行情】 

期货方面：尿素主力 5 月合约 2083 元/吨低开后偏强运行，盘中最高涨至

2117元/吨，最低下探 2065元/吨，最终收于 2108元/吨，呈现一根下影线较长

的阳线，涨幅 0.86%，日成交环比有所增量，持仓量 169019手（-5996 手）。前

二十名主力持仓席位来看，多减空减，空头主力减仓相对更加积极；其中国泰君

安净多单减少 2031 手、东证期货净多单增加 1278手、一德期货净空单增加 1621

手、齐盛期货净空单增加 2236手。 

2024年 2月 1日，尿素仓单数量 9049 张，环比增加 159张，其中衡水棉麻

增加 259 张、安徽中能减少 100张。 
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

 

现货方面：今日现货报价持稳位置，山东部分工厂降价收单，山东、河北及

河南尿素工厂小颗粒尿素主流出厂价格范围在 2140-2180 元/吨，山东少数工厂

今日成交价格到 2070-2080元/吨。 
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【基本面跟踪】 

基差方面：尿素期货主力收盘价格重心有所上移，现货价格持稳为主；以山

东地区为基准，尿素基差环比收窄，尿素 5月合约基差 72元/吨（+42元/吨）。

目前基差处于相对偏低水平，根据往年基差走势来看，后续基差大概率逐渐走强。 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 
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供应数据：2 月 1 日国内尿素日产大约 17.6 万吨，工厂开工率大约 74.4%，

同比偏高约 2.1 万吨。湖北三宁 1 月 24 日检修，预计 2 月 4 日复产；新疆晋煤

中能 2月 1日故障停车，恢复时间暂不确定；内蒙古天然气装置预计于 2月初复

产；山西兰花小颗粒装置预计 2月 1日停车检修。 

 

数据来源：隆众、冠通研究咨询部 

下游数据：据隆众资讯，1月 26日至 2月 1日当周，复合肥产能利用率

30.18%，较上周下滑 3.5个百分点，延续走弱。中国三聚氰胺产能利用率为

66.78%，较上周增加 4.17个百分点。 

 

数据来源：隆众、冠通研究咨询部 
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【消息面跟踪】 

根据肥易通消息，1月 31日，工业和信息化部召开 2024年化肥生产保供工

作座谈会。会议强调，要进一步巩固部门协同、上下联动、企业担当的良好工作

局面，确保完成化肥生产保供任务。要做好统筹谋划，既要立足化肥保供的现实

任务，组织均衡生产和发运，加强生产、仓储、物流等环节协同，做好跨区域化

肥调配，积极防范突发状况，又要关注行业高质量发展、资源可持续开发等中长

期问题，提升产业链供应链韧性和安全水平。要加强协调保障，务实解决硫磺及

磷矿石等要素供给、运力不足等问题困难，指导重点企业在保障安全生产的前提

下，不误农时抓好化肥生产保供。要发挥行业协会桥梁纽带作用，加强运行监测，

稳定市场预期，引导化肥生产及流通企业加强行业自律、促进产需对接，营造良

好市场环境。 
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