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【冠通研究】 

 
原油：原油盘中急跌 

 

制作日期：2024年02月02日 
 

【策略分析】 
 

多单平仓 

美国汽油需求环比上升，带动整体周度油品需求环比上升。成品油库存下降。继续关注汽油表

现，不过同样受到冬季风暴结束影响，美国EIA原油库存增加，整体油品库存变动不大。近期产油国

发布挺价言论，OPEC+毕竟还是决定减产，供给有望收缩，地缘政治风险仍不可忽视，红海区域仍未

平静，油轮公司Hafnia等停止了所有在红海南部的航运，胡塞武装组织击中一艘英国油轮，美军在

约旦一基地遭无人机袭击，WTI非商业净多持仓大幅增加，做多热情增加。Kpler称，OPEC+ 1月份的

总出口量基本保持不变，担心OPEC+的减产履行率，叠加美联储降息预期下降，有消息传出哈马斯和

以色列达成停火协议，油价急跌，建议此前多单暂时平仓。 

 

【期现行情】 
 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2403合约下跌2.88%至562.7元/吨，最低价在560.7元/吨，最高价在

582.2元/吨，持仓量减少1751至23925手。 

 
 

数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

美国寻求购买约300万桶美国生产的含硫原油，将于6月交付，用于补充战略石油储备（SPR）。 
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1月31日凌晨，美国API数据显示，美国截至1月26日当周原油库存减少249.3万桶，预期为减少86.7

万桶；汽油库存增加58.4万桶，预期为增加170万桶；精炼油库存减少213万桶，预期为减少45万

桶。库欣原油库存减少199.5万桶，API数据显示原油库存降幅超预期，汽油库存虽有增加，但增

幅小于预期。1月31日晚间，美国EIA数据显示，美国截至1月26日当周原油库存增加123.4万桶，预

期为减少21.7万桶；汽油库存增加115.7万桶，预期为增加148.3万桶；精炼油库存减少254.1万

桶，预期为减少42.5万桶。库欣原油库存减少197.2万桶，EIA数据显示原油库存超预期增加，但成

品油库存超预期下降。 

供给端，OPEC最新月报显示主要由于尼日利亚产量环比增加10万桶/日，OPEC 12月份原油产量环比

增加7.3万桶/日至2670万桶/日，关注OPEC在1季度的减产情况。2月1日，欧佩克+联合部长级监督

委员会（JMMC）举行会议，不建议调整石油政策；下一次会议将于4月3日举行。俄罗斯副总理诺

瓦克表示，如有需要，欧佩克+联合部长级监督委员会同意采取进一步的市场行动。俄罗斯表示已

在1月份实现了每日50万桶的石油和石油产品出口削减。由于冬季风暴结束的影响，美国原油产量

1月26日当周环比增加70万桶/日至1300万桶/日，增幅较大。 

需求端，EIA数据显示1月26日当周，美国原油产品四周平均供应量上升至1978.7万桶/日，较去年

同期增加2.13%，差距缩小。其中汽油周度需求环比上升3.35%至814.4万桶/日，四周平均需求在

815.5万桶/日，较去年同期增加1.15%；柴油周度需求环比下降0.72%至375.5万桶/日，四周平均需

求在365.5万桶/日，较去年同期减少5.17%，汽油需求均环比上升，带动整体周度油品需求环比上

升。 
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数据来源: Wind  冠通研究
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