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【冠通研究】 

 
油价支撑仍存  期价延续反弹 

 

制作日期：2024年02月07日 
 

【策略分析】 

 

中东地区地缘政治风险仍有反复可能，且美国针对伊朗的相关报复性打击可能会造成霍尔木

兹海峡供应中断，隔夜原油继续小幅反弹。基本面来看，PTA开工负荷逐渐回升至82%左右，加工

费向下回落，百宏250万吨、恒力250万吨恢复正常，逸盛宁波200万吨检修，逸盛新材料降幅至9

成，能投上周五短停。需求端，聚酯装置检修依旧集中，下游江浙涤丝产销趋弱，7天产销平均

估算在3成附近。终端来看，加弹、织造开工下滑更为明显，基本上已全面放假。江浙加弹综合

开工下降至9%，江浙织机综合开工下降至3%。后续恢复生产的时间预计正常在正月十五之后，需

求端承压。总的来说，此前的PTA装置检修力度不及预期，累库幅度预计扩大，不过，由于此前

下游积极备货补库，且PTA部分企业集中在3月检修，PTA2405合约春节前表现并不弱。  

期货盘面来看，油价支撑仍存，但PX供应较宽松，春节期间聚酯减停兑现中，宏观偏空氛围

下PTA短期窄幅震荡整理为主。国内长假期间海外出现地缘风险事件的概率并不小，原油价格波

动带来的成本变动可能左右PTA价格走势，节前建议清仓过节。 

 

 

【期现行情】 
 

期货方面：今日PTA主力2405合约小幅上扬，夜盘上扬至5920元/吨，午后回吐部分涨幅后微

幅震荡，收于5900元/吨，涨幅0.72%，报收于一根阳十字，持仓量环比下降。 

 

资料来源：博易大师
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现货方面：春节前夕，市场进入半休假状态，终端工厂采购较少，买气继续走弱。本周主港报盘

05+10；二月底前报盘05+10到+20，递盘05+10，主流成交05+10；三月中上报盘05+20到+30，递盘

05+20；三月底前报盘05+25到+30，递盘05+20。宁波方向货源三月报盘05+25。二月底仓单报盘

05+15到+20，05+16有个单成交。 

 

数据来源：Wind、冠通期货研究咨询部 
 

【基本面跟踪】 

 
 

数据来源：Wind、冠通期货研究咨询部
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基差方面：PTA 主力合约收盘价上涨而现货价格企稳，基差走弱，以华东地区报价为基准，基

差-30元/吨，基本处于正常的运行范围。 

 
产业方面：当前PTA装置开工负荷80.2%左右。 

 

成本方面：2024年2月6日，PX价格1016.835USD，汇率7.2141；PTA原材料成本5521元/吨，加工

费339元/吨左右。 

 

 
 

数据来源：Wind、冠通期货研究咨询部 
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